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| Resumen

e El ddlar estadounidense se mantiene en torno a 96.6, cerca de minimos de tres afios y medio.

e El EUR/USD se mantiene en torno a 1.1800, cerca de maximos de cuatro afios.

Desempeiio USD/COP . , - . ~
e El GBP/USD se mantiene firme cerca de 1.3710 ddlares, en maximos de casi cuatro afos.

Evolucion diaria

| Narrativa de los mercados
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https://youtube.com/shorts/6Coi-WCbBTY
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas
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| Délar estadounidense
Gas N 3.406 -0.26%
El dolar estadounidense' se mantiene en torno a 96.6, cerca de minimos de tres afios y medio,
Maiz 402.6 -0.84% presionado por crecientes expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed y preocupaciones
fiscales derivadas del nuevo proyecto de gasto del presidente Trump, que afadiria USDS$3.3
Café 3588 -1.51% billones al déficit en la proxima década. Aunque datos recientes como los de empleo (JOLTS) y
Fuente: Investing manufactura han ofrecido cierto alivio, el tono general sigue siendo bajista, con el mercado atento

a los reportes de empleo de esta semana —ADP y NFP— que podrian influir en la estrategia futura
de la Fed. Jerome Powell reiter6 una postura prudente sobre recortes, aunque no descartd
movimientos en julio, mientras la presion politica sobre la Fed y la percepcion de deterioro fiscal
siguen afectando al dolar, que también enfrenta una tendencia técnica debilitada con momentum
negativo y un RSI cercano a niveles de sobreventa.

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, el peso colombiano se destaco entre las monedas emergentes con una
apreciacion de 1.85%, la mas amplia desde el 9 de abril de 2025. Ademas, la tasa de cambio cay6 a
COP$4,021 por doélar, marcando un nuevo minimo anual. Hoy, las monedas pares en la region
mantienen los movimientos de apreciacién y los precios del crudo mantienen el alza, factores que
en conjunto respaldan el sesgo bajista de la tasa de cambio local. En general el fundamental
macroeconémico y técnico sugieren una continuacion en la apreciaciéon del peso colombiano
aunque, tras el fuerte movimiento de ayer podriamos ver una leve correccion al alza de la tasa de
cambio. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,000
y COP$4,060 con extensiones en COP$3,985 y COP$4,090 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene en torno a 1.1800, cerca de maximos de cuatro aiios, respaldado por un ddlar
debilitado y por expectativas de estabilidad en la politica monetaria del BCE. A pesar de una leve
correccion tras alcanzar 1.1830, su nivel mas alto desde septiembre de 2021, la moneda tnica sigue
beneficiandose del tono moderado del BCE tras confirmarse que la inflacién de la eurozona
alcanzo6 el objetivo del 2% en junio. En el Foro del BCE en Sintra, Christine Lagarde advirtié sobre
riesgos bilaterales derivados de la fragmentacion econémica y las tensiones geopoliticas, mientras
que otros miembros del banco sefialaron que es probable que los tipos se mantengan sin cambios
este mes, tras ocho recortes consecutivos desde junio de 2024. La fortaleza reciente del euro
también refleja la creciente expectativa de recortes por parte de la Fed, las dudas fiscales en
EE.UU.y la persistente presion sobre la independencia del banco central estadounidense.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene firme cerca de 1.3710 doélares, en maximos de casi cuatro anos,
respaldada por la debilidad del délar y por la postura mas cautelosa del BoE frente a sus pares.
Aunque el crecimiento econémico del Reino Unido ha mostrado sefiales de debilidad —con una
contraccion en abril debido a aranceles globales y alzas tributarias internas—, la persistencia de
una inflacién elevada ha llevado al BoE a evitar recortes agresivos, a diferencia del BCE. El
gobernador Andrew Bailey reconoci6é presiones inflacionarias por precios administrados y un
enfriamiento incipiente del mercado laboral, pero anticipé que los tipos de interés podrian
comenzar a bajar, con una posible reduccién de 25 pbs en agosto. En paralelo, el mercado sigue de
cerca la politica interna, especialmente tras el ajuste del primer ministro Keir Starmer al plan de
recortes de beneficios, en medio de tensiones dentro de su partido.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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