Mercado cambiario
El COP resalta entre emergentes, pero enfrenta frenos

externos
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| Resumen

e El dolar sigue débil en 97.7 por recortes de la Fed y riesgos politicos.

e El euro se sostiene en 1.1750 impulsado por la caida del dolar.

Desempeiio USD/COP . . . .
e La libra avanza hacia 1.3500 pese a la incertidumbre del BoE.
Evolucion diaria :
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e = En EE.UU,, crece la incertidumbre por el cierre del gobierno como telén de fondo. La paralisis fiscal,
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China demuestra una robusta posicion externa, con un superavit por cuenta corriente que se

duplico en el 2T25 a USS128.7 mil millones, mientras avanza en la liberalizacion de sus mercados de
E capitales. Por su parte, Japoén exhibe una marcada dicotomia entre la mejora en la confianza de
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PMI de México volvib a territorio de contraccion (49.6), afectado por una severa presion sobre los
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Materias primas Calendario econdémico del dia

i i i ) Tendenci
Commodity Ult. precio Var (%) Hora Pais Evento Periodo  Unidad Previo  Observado Loperado  Eeperado | Terd 71::;;@.

04:00 EURO Tasa de desempleo Aug % tasa 6.20% 6,30% 6,20% 6,20% T
Cobre 4.962 1.63% 03:00  ITA Tasa de desempleo Aug % tasa 6.00% 6,00% 6.00% 600% -
09:00 US Pedidos de fabrica Aug % -1.30% pendiente 0,10% 0,10% T
1830 JAP Desempleo Aug % tasa 2.30% pendiente 2.40% 2,30% T
Oro 3909.35 0.30% 18:30 AP Ratio trabajo-candidato Aug Indieador 122 pendiente 122 121 -
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Maiz 415.9 -0.02%
| Dolar estadounidense
Plata 47.55 -0.27%
Brent 65.04 0.47% El dolar estadounidense' se mantiene alrededor de 97.7 tras varios dias de retrocesos y conserva un
. —VU. 0 .. . . . . . . . . e ~
sesgo bajista mientras los inversionistas reaccionan a la combinacion de riesgos politicos y sefiales
WTI 6147 -0.50% de debilidad econémica en EE.UU. El intento del presidente Trump de remover a la gobernadora
' ’ de la Fed Lisa Cook, que ahora se traslada a la Corte Suprema en enero, mantiene encendidas las
Café 4366 -0.98% dudas sobre la independencia del banco central, un factor que erosiona la confianza en el dolar. A
ello se suma el cierre del gobierno, que paraliza la publicacion de datos oficiales clave y refuerza la
Gas N 3.434 1.21% percepcion de paralisis institucional, justo cuando el reporte ADP revela una inesperada

destruccion de 32,000 empleos en septiembre. Este contexto consolida la expectativa de recortes
inmediatos de tasas por parte de la Reserva Federal, lo que deja al billete verde sin catalizadores
para una recuperacion sostenida y vulnerable a nuevas presiones vendedoras.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, el peso colombiano liderd las ganancias entre las monedas latinoamericanas
tras la decision del BanRep de mantener estables las tasas de interés, lo cual da soporte adicional a
la moneda en medio de un entorno de dolar global débil y flujos favorables hacia emergentes. Para
hoy, el panorama de menor atractivo por dolar persiste, aunque con algunos movimientos mixtos en
la regién y una fuerte presion bajista sobre los precios del crudo; factores que podrian limitar el
margen de ganancias del peso colombiano. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un
rango de negociacion para el USD/COP comprendido entre COP$3,860 y COPS$3,905, con posibles
extensiones hacia COPS$3,845 y COP$3,925 por dolar.

| Euro

El euro se sostiene con una dinamica alcista en torno a 1.1750, respaldado principalmente por la
debilidad estructural del délar y por las crecientes apuestas a un ciclo mas agresivo de recortes de
tasas en EE.UU. Si bien los datos de la Eurozona muestran un ligero deterioro en el mercado
laboral, con la tasa de desempleo subiendo a 6.3%, el impacto en la divisa comtn es limitado, ya
que la narrativa dominante esta marcada por la pérdida de impulso en la economia
estadounidense. El sentimiento técnico es constructivo: los compradores encuentran soporte
firme en la zona de 1.1710-1.1715, mientras que en el corto plazo el foco esta puesto en superar
resistencias clave en 11760 y 1.1795. De lograrlo, el euro podria ganar traccion adicional y desafiar
los maximos de septiembre en torno a 1.1820, consolidando un cambio de tendencia mas amplio a
favor de la moneda europea.

| Libra Esterlina

La libra esterlina continta su avance sostenido y se negocia en la zona de 1.3500, extendiendo su
racha alcista en un entorno dominado por la debilidad del dolar y las dudas sobre la resiliencia del
mercado laboral estadounidense. El tono del BoE introduce matices: mientras algunas voces, como
Catherine Mann, advierten sobre presiones inflacionarias que aun persisten, otras, como Sarah
Breeden, llaman a moderar la restrictividad monetaria para evitar que la inflacién caiga por debajo
del objetivo del 2%. Esta divergencia mantiene cierta incertidumbre de mediano plazo, pero en lo
inmediato, la libra se beneficia del sesgo bajista del dolar y de la percepcion de que el proximo
ajuste del BoE no se dara antes de 2026. En el plano técnico, el par enfrenta el desafio de
consolidar un quiebre sostenido sobre la EMA de 20 dias en 1.3485; de confirmarse, el escenario
abre espacio para buscar resistencias mas altas hacia 1.3725, mientras que los soportes relevantes
permanecen en 1.3140.

| Glosario

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espaiiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee). vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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