Mercado cambiario
COP: resiliencia tactica pese a fragilidad estructural

Acciones AN
&Valores — |
Desde 1959 _ * e

Miércoles, 03 septiembre 2025
Escuchanos:

u En YouTube

| Resumen

o E] dolar estadounidense se consolida alrededor de 98.4 tras avanzar por segundo dia consecutivo.

¢ El EUR/USD se estabiliza en torno a 1.1650 ddlares tras las fuertes caidas previas.
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o El GBP/USD cay6 a minimos de casi un mes por debajo de 1.34 dolares.
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fiscal y una propuesta de reforma tributaria generan preocupacion sobre la salud financiera del pais.
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Materias primas

. : | Délar estadounidense
Commodity Ult. precio Var (%)

Gas N 3.047 1.26% El ddlar estadounidense' se consolida alrededor de 98.4 puntos tras avanzar por segundo dia
consecutivo, apoyado en la aversion al riesgo derivada de la venta masiva de bonos soberanos y la

Oro 3614.57 0.62% preocupacion por el aumento de los déficits fiscales en economias desarrolladas. Aunque persiste
una alta probabilidad (=92%) de que la Fed recorte tasas en septiembre, el dolar encontr6 soporte

Café 4434 0.50% en la demanda de refugio seguro ante la incertidumbre global, tensiones comerciales y riesgos
geopoliticos. Los inversionistas mantienen el foco en los datos laborales de EE.UU., en particular el

Plata 41.745 0.37% reporte de ndéminas no agricolas del viernes, como catalizador clave para definir la trayectoria de
politica monetaria y la capacidad del indice de superar la resistencia técnica en el rango

Cobre 4.63 -0.24% 98.65-98.85.

Maiz 420.38 -0.62%

| Peso colombiano (COP)

Brent 67.92 ~176% El peso colombiano enfrenta un panorama estructural desafiante en el que, pese a su alto carry, la
WTI 6428 2.00% volatilidad, el deterioro fiscal y la lenta convergencia de la inflacion limitan su atractivo. Aunque el
BanRep ha sostenido una postura restrictiva y el petroleo actia como amortiguador parcial, la
correlacion con el crudo se ha debilitado y el COP sigue vulnerable a episodios de aversion global,
tensiones comerciales de EE.UU. y la volatilidad politica de cara a 2026. Sin embargo, en la jornada
de ayer la moneda se desmarcé del patron regional al liderar las ganancias emergentes,
apreciandose hasta COPS$4,003 gracias al repunte del petroleo y flujos locales. Este contraste
evidencia que, en la jornada de hoy, las expectativas respecto a la estrategia de manejo de deuda
del MinHacienda, la postura del BanRep y la apreciacién de sus pares regionales, podrian respaldar
una cotizacion por debajo de los COP$4,000 por dolar. Por lo tanto, hoy anticipamos un rango
comprendido entre COP$3,970 y COP$S4,020 con extensiones en COP$3,950 y COPS$S4,035 por
dolar.

Fuente: Investing

| Euro

El euro se estabiliza en torno a 11650 dolares tras las fuertes caidas previas, en un contexto
marcado por el repunte de los rendimientos de la deuda europea a maximos desde la crisis de 2011,
que ha reavivado las preocupaciones fiscales en Alemania y Francia. La aceleracion de la inflacion a
2.1% en agosto, por encima del objetivo del BCE, refuerza la expectativa de que el banco central
mantenga las tasas estables en su préxima reunién, mientras la actividad econémica de la zona
euro sigue mostrando un crecimiento muy débil. Aunque la divisa comtn encontro cierto soporte
en la ligera mejora del apetito por riesgo, los inversionistas permanecen atentos a los datos
laborales de EE.UU. —particularmente las néminas no agricolas— como factor determinante para
la direccion del cruce en el corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina cayé a minimos de casi un mes por debajo de 1.34 dolares, presionada por el
fuerte repunte de los rendimientos de los gilts a 30 afios —que alcanzaron maximos desde 1998—
en medio de crecientes dudas sobre la sostenibilidad fiscal del Reino Unido. Aunque el retroceso
parcial en los rendimientos y los mensajes de la canciller Rachel Reeves, reiterando disciplina en el
gasto y respeto a las reglas fiscales, permitieron cierta recuperacion hacia 1.34, el sesgo de corto
plazo sigue siendo bajista, con la atencion puesta en el proximo presupuesto de otofio, donde se
anticipan aumentos de impuestos para contener el déficit. En paralelo, el escrutinio del
Parlamento al Banco de Inglaterra sobre su programa de endurecimiento cuantitativo y la
expectativa de datos laborales en EE.UU. mantienen elevada la volatilidad del par GBP/USD.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
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