Mercado cambiario
Monedas latinoamericanas mantienen atractivo carry trade
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| Resumen

e E] dolar estadounidense retrocede ligeramente hacia 99.1 este miércoles.

¢ E]l EUR/USD se mantiene justo por debajo de 1.14, respaldado por una revision al alza del PMI de
Desempeiio USD/COP servicios de la eurozona.

e e E1 GBP/USD se mantiene por encima de 1.35, respaldado por datos econémicos del Reino Unido.
Evolucion diaria
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$4,300 e W BT En EE.UU. el tltimo informe de ADP mostr6 que el sector privado creé tan solo 37 mil empleos en
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£3900 :;—--’-—- --=" mercado. El mercado laboral sigue solido, con vacantes JOLT en abril subiendo a 7.39 millones, pero
la caida de 3.7% en pedidos de fabrica evidencia debilidad manufacturera. Durante la semana del 30

= de mayo, las solicitudes hipotecarias cayeron por tercera vez consecutiva (-3.9%), con descensos
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tanto en refinanciamiento (-3.6%) como en compra de vivienda (-4.4%), mientras la tasa fija a 30
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SL g b td s dgsd g afios bajo levemente a 6.92%. La Fed mantiene tasas estables pese a presiones por recortes. En la
224238382433 3 Eurozona, la inflaciéon se moder6 a 1.9% interanual en mayo, avivando expectativas de un recorte de
tasas del BCE; el PMI Compuesto subi6 a 50.2, reflejando leve expansion gracias a la manufactura.
Depreciacion (+) / Apreciacién () Alemania aprobd un paquete fiscal de €46,000 millones y se prevé que EE.UU. exima a la UE de
30% —Mensual Anual nuevos aranceles. En el Reino Unido, el PMI Compuesto subié a 50.3 impulsado por servicios,
o mientras manufactura y nuevos negocios siguen débiles; la confianza empresarial alcanzo6 su mejor

0% nivel en seis meses. En China, las acciones subieron gracias al sector tecnologico y la esperanza de
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moderada y el Banco de Japén reafirma su disposicién a subir tasas si las condiciones macro lo

g justifican. En México, EE.UU. duplicé los aranceles al acero y aluminio al 50%, poniendo en riesgo
-20% USS$20.000 millones en exportaciones y 380,000 empleos, lo que llevé al pais a buscar una exencion.
-30% En Brasil, el apoyo del presidente Lula a renegociar el impuesto IOF y la flexibilidad mostrada por el
333333538884 ministro Haddad calmaron los temores fiscales y favorecieron una estrategia fiscal mas creible.
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Volatilidad diaria marcado por aranceles y negociaciones internacionales.
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ggg En Colombia, ayer, el presidente, Gustavo Petro, dijo que convocara por decreto la consulta popular,
$140 por lo cual ocho partidos politicos rechazaron el decreto calificandolo de inconstitucional. También,
21138 en el ambito politico, la Fiscalia citara al exministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, por su presunta
880 participacion en el caso de la UNGRD, mientras que la Procuraduria abrié una investigacion al
ggg ____________________ i presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa. En datos econdmicos, ayer se conocié que, en el primer
20 | trimestre de 2025, el déficit en cuenta corriente fue de USD -$2,290 millones (equivalente al -2.3%
$0 T T T s s T - oo o del PIB), resultado menor al previsto por el mercado (USD -$2,473 millones). Ademas, la inversion en
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esperamos estén cerca a los USD $4,280 millones.
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Informacién relevante de monedas
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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' retrocede ligeramente hacia 99.1 este miércoles, tras una fuerte
recuperaciéon previa, mientras los inversionistas se mantienen cautelosos antes de los proximos
datos laborales en EE.UU., incluyendo el informe ADP, solicitudes de desempleo y el reporte de
empleo de mayo. Aunque el dato de vacantes JOLTs superd expectativas, lo que reflejo solidez en
el mercado laboral, persiste la presiéon bajista por el debilitamiento del impulso alcista, las dudas
sobre la politica comercial de Trump y un entorno técnico negativo, con el DXY atan por debajo de
su media mévil exponencial de nueve dias y con el indice de fuerza relativa (RSI) bajo 50. Ademas,
una revisién al alza del PMI de servicios en la eurozona fortaleci6 al euro y aiadié presion sobre el
dolar.

| Peso colombiano (COP)

Las monedas de América Latina entran en la segunda mitad del afilo con un solido atractivo por
carry trade, pero sin un impulso significativo. La elevada volatilidad global, la imprevisibilidad de la
politica comercial y los fundamentos locales mantienen una postura cautelosa sobre las monedas.
En particular, el peso colombiano sigue expuesto a la volatilidad de los precios del petréleo y a las
dudas en torno a la sostenibilidad fiscal del pais. Sin embargo, este miércoles, las monedas pares
en la region muestran movimientos de apreciaciéon en medio de un panorama en el que el dolar
global pierde el reciente impulso alcista. Asi mismo, los precios del petroleo mantienen las
ganancias semanales factores que, en conjunto, amplian el margen de apreciaciéon del peso
colombiano en el corto plazo. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango
comprendido entre COP$4,080 y COPS$4,125 con extensiones en COP4,060 y COP$4,140 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene firme justo por debajo de 1.14, respaldado por una revision al alza del PMI de
servicios de la eurozona y expectativas de una inminente baja de tasas por parte del BCE, tras
conocerse que la inflacion anual en mayo cay6 por debajo del objetivo del 2%. Aunque esta
desaceleracion inflacionaria refuerza las perspectivas de mayor flexibilizacion monetaria, los
inversores también estan atentos a posibles sefiales de pausa en el discurso de Lagarde este
jueves. En paralelo, el euro encontrd soporte adicional tras la aprobaciéon en Alemania de un
paquete fiscal de 46,000 millones de euros para impulsar la economia, mientras que las
conversaciones comerciales con EE.UU. avanzan positivamente, en medio de temores por nuevos
aranceles. No obstante, la fortaleza reciente del dolar y datos laborales clave en EE.UU. podrian
limitar el impulso del euro en el corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene firme por encima de 1.35, respaldada por datos econdémicos del
Reino Unido mejores de lo esperado y cierto alivio comercial temporal otorgado por EE.UU. sobre
aranceles al acero y aluminio. El PMI compuesto subié en mayo, volviendo a terreno de expansion,
mientras que el PMI de servicios mejord, lo que apoya la expectativa de que el BoE mantenga sin
cambios su politica monetaria en el corto plazo. A esto se suma el impulso geopolitico tras el
anuncio de un nuevo plan de defensa britanico bajo el pacto AUKUS. Sin embargo, los inversores

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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permanecen cautelosos a la espera de los préximos datos clave del mercado laboral

estadounidense, que podrian reactivar la volatilidad del délar y, por ende, del GBP/USD.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acréonimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acréonimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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