Mercado cambiario
COP cierra la semana con la apreciacion mas amplia desde
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| Resumen

o E]l dolar estadounidense retrocede hacia 96.9, revirtiendo las ganancias de las sesiones previas.

e El EUR/USD cotiza justo por debajo de su nivel mas alto desde agosto de 2021.

Desempeiio USD/COP . . - ~
e El GBP/USD se mantiene relativamente estable, tras haber tocado méaximos de tres afios.
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Calendario econémico de la semana
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Maiz 42025 -0.18% | Délar estadounidense
WTI 66.5 -0.75% El délar estadounidense’ retrocede hacia 96.9 el viernes, revirtiendo las ganancias de las sesiones

previas, en medio de la cautela de los mercados tras el anuncio del presidente Trump de que
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B Ea3 Uit comenzara a enviar cartas con nuevas propuestas arancelarias a maltiples paises, con tarifas entre
20% y 30%. Aunque el dolar encontr6 algo de soporte gracias a un sélido informe laboral —con
Cobre 5.0642 -1.50% - . . , o
noéminas no agricolas por encima de lo esperado y una caida en la tasa de desempleo a 4.1%—, las
Luenteinvesting tensiones comerciales y la incertidumbre sobre la politica fiscal contintian limitando su avance.

| Peso colombiano (COP)

Hoy, teniendo en cuenta el festivo en EE.UU.,, la tasa de cambio operara en modalidad next day. Asi,
el peso colombiano cerro la semana con una apreciaciéon del 2.53%, la mas amplia desde febrero de
este afio y se posiciona como la moneda con mayores ganancias en los primeros dias de julio.
Como hemos mencionado, este comportamiento se ha reforzado en las tltimas jornadas por un
panorama externo favorable, el atractivo por activos de mercados emergentes, la narrativa carry
trade tras la reciente decisiéon del BanRep y un andlisis técnico que acompaia los fundamentales
de la moneda local. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre
COPS$3,960 y COPS$4,005 con extensiones en COP$3,945 y COPS$4,015 por dolar.

| Euro

El euro se mantuvo estable cerca de 1.176, cotizando justo por debajo de su nivel mas alto desde
agosto de 2021, en una sesiéon marcada por la baja liquidez debido al feriado en EE.UU. por el Dia
de la Independencia. Los inversionistas centraron su atencioén en las tensiones comerciales tras el
anuncio del presidente Trump de enviar notificaciones formales sobre nuevos aranceles, mientras
la Uniéon Europea manifesté disposicion a negociar, aunque se prepara para un escenario sin
acuerdo. En el frente monetario, el mercado prevé solo un recorte adicional de tasas por parte del
BCE este afio, luego de ocho bajadas consecutivas, en un contexto de inflacién en linea con el
objetivo del 2% y creciente cautela ante la fortaleza del euro y los riesgos globales.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo relativamente estable en torno a 1.366, tras haber tocado maximos de
tres afios esta semana, apoyada por la debilidad del délar y la reafirmacion del primer ministro
Keir Starmer en el respaldo a su ministra de Hacienda, Rachel Reeves, lo que disipé temores sobre
un posible giro fiscal mas laxo. Sin embargo, la libra cedi6 parte de sus ganancias luego del solido
informe laboral en EE.UU., que fortaleci6 al délar. En el frente monetario, el mercado anticipa un
recorte de tasas por parte del Banco de Inglaterra en agosto, tras comentarios moderados del
gobernador Andrew Bailey, quien indic6 que la trayectoria de las tasas es descendente, aunque de
forma gradual, mientras otros funcionarios como Alan Taylor advierten sobre riesgos de una
desaceleracion mas aguda si no se actia con mayor rapidez.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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