Mercado cambiario
Peso colombiano sube por débil empleo en EE.UU. y decision
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| Resumen

o E]l dolar estadounidense cae por debajo de 99 el lunes, extendiendo las pérdidas del viernes.

e E] euro retrocede ligeramente el lunes tras haber ganado alrededor de 1.5% en la sesién anterior.

Desempeiio USD/COP . . , . - . .
e La libra esterlina logr6 repuntar por encima de $1.3250 tras seis jornadas consecutivas a la baja.

Evolucion diaria
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s | Délar estadounidense

El dolar estadounidense' cae por debajo de 99 el lunes, extendiendo las pérdidas del viernes tras
un informe de empleo de julio decepcionante, lo que intensific6 las apuestas del mercado sobre
Cafe 3430 6.65% recortes de tasas por parte de la Fed, con casi 90% de probabilidad de una reducciéon en
septiembre y mas de 60 puntos basicos de alivio esperados para fin de afo. La presion sobre el
Plata 37208 0.75% délar se intensifico tras el despido abrupto de la comisionada de la Oficina de Estadisticas
Laborales, Erika McEntarfer, por parte del presidente Donald Trump, quien la acusé de manipular
e 3415.31 0.46% las cifras, y por la renuncia inesperada de la gobernadora de la Fed, Adriana Kugler, lo que le da a
Trump mayor influencia sobre el banco central. Aunque el délar recuperd algo de terreno el lunes,
Cobre 4.4492 0.31% : . . . e . .
especialmente frente al yen y el franco suizo, la incertidumbre politica, las tensiones comerciales y
Maiz 409.38 _015% la creciente expectativa de recortes de tasas siguen pesando sobre su desemperio.
Gas N 3034 -159% | Peso colombiano (COP)
Brent 68.38 -1.85% El pasado viernes, el peso colombiano registré su apreciaciéon diaria mas amplia desde inicios de
julio en medio del débil informe de empleo estadounidense, la presién bajista sobre el ddlar
WTI 65.89 -2.14% estadounidense y la reciente decision del BanRep acerca de mantener la tasa de interés, que ejerce
Fuente: Investing presion bajista sobre la tasa de cambio local en medio de la persistencia de los flujos de carry

trade. El peso logré revertir por completo las pérdidas de la semana pasada registradas hasta el
jueves, cerrando la semana con una apreciacion del 0.34%. Este panorama persiste al inicio de esta
semana por lo que el sesgo bajista de la tasa de cambio local podria mantenerse, aunque limitado
por la fuerte caida de los precios del crudo. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un
rango comprendido entre COP$4,100 y COP$4,150 con extensiones en COP$3,980 y COPS$4,165 por
dolar.

| Euro

El euro retrocede ligeramente hasta cerca de $1.1560 el lunes tras haber ganado alrededor de 1.5%
en la sesion anterior, afectado por una leve recuperacién del délar estadounidense luego de su
desplome del viernes, impulsado por un débil informe de empleo en EE.UU. que elevo las
expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed. A pesar del retroceso, el euro ha mostrado
resiliencia, respaldado por la expectativa de que el BCE retrase cualquier ajuste a la baja en sus
tasas, dado que la inflacién en la eurozona se mantuvo en 2.0% en julio, por encima de lo previsto.
Ademas, el euro logré estabilizarse por encima de $1.15 tras haber tocado minimos de siete
semanas, mientras los mercados asimilan las tensiones generadas por nuevos aranceles
estadounidenses del 15% a exportaciones europeas, que afaden incertidumbre al panorama
econodmico bilateral.

| Libra Esterlina

La libra esterlina logré repuntar por encima de $1.3250 tras seis jornadas consecutivas a la baja,
impulsada por la renovada debilidad del ddlar estadounidense luego de un decepcionante informe
de empleo en EE.UU., lo que intensifico las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed.
Este giro permiti6 al par GBP/USD recuperar parte del terreno perdido, tras haber tocado
minimos de once semanas cerca de $1.321. No obstante, la libra cerr6 julio con una caida
acumulada del 3.8%, su peor desempefio mensual desde septiembre de 2022, presionada por la
creciente preocupacion sobre las perspectivas econémicas y fiscales del Reino Unido. Ante este
contexto, los inversionistas anticipan que el BoE podria recortar su tasa de interés en agosto y
aplicar otro ajuste adicional antes de fin de afio para apoyar el crecimiento econémico.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
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oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Renta variable y Divisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Maria Lorena Moreno
Practicante
maria.moreno@accivalores.com

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com

e @accionesyvaloressa

u @accivaloressa m Acciones y Valores ° @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

