Mercado cambiario
El diferencial de tasas mantiene atractivo el COP frente a

otras monedas emergentes
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| Resumen

o El ddlar estadounidense inici6 la semana con una leve recuperacion tras la fuerte caida del viernes.

e El euro se mantiene en una fase de consolidacion, tras un rebote desde minimos de siete semanas.

Desempeiio USD/COP . . i » .
e La libra esterlina mostré una leve recuperacion tras tocar minimos de 11 semanas.

Evolucion diaria
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https://youtube.com/shorts/lIxO2SreiFo
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Calendario economico del dia

g c ; . ; 5 Esperado  Esperado Tendencia
Materias primas Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo  Observado oo’ ) civalores observada Jesperada

07:30  US Balanza comercial Jun Billones USD -71,50 60,2 -61,7
Commodity Ult. Precio Var (%) 07:00 MEX Inversion fija bruta NSA YoY May Var.anual (%) -12,50% -710% -7,00% -6,20%
01:45 FRA Produccién industrial MoM Jun Var.mensual (%) -0,50% 3.80% 0,60% 0,50%

i
1
1
® 01:45  FRA Produccion industrial YoY Jun Var.anual (%) -0,90% 2,00% -0,60% -0,50% T
Gas N 2.992 2.05% 0215 ESP PMI de servicios de Espafia HCOB Jul Indicador 519 55,1 525 52,3 1
02:15 ESP PMI composite de Espafia HCOB Jul Indicador 52,1 54,7 52,6 524 T
0245 ITA PMI de servicios de Italia HCOB Jul Indicador 52,1 52,3 52,5 52,4 1
Plata 37~528 0~53% 0245 ITA PMI composite de [talia HCOB Jul Indicador 511 513 51,5 514 =
09:00 US indice ISM Services Jul Indicador 50,8 pendiente 51,5 51,3 T
a 10:00 COL Exportaciones FOB Jun Millones USD 4358,9 pendiente 3950 3950 1
Cafeé 3435 0.47% 18:30  JAP Beneficios laborales (YoY) Jun Var.anual (%) 1,00% pendiente  3,30% 2.80% 1
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Cobre 441 0.62% El dolar estadounidense' inici6 la semana con una leve recuperacion tras la fuerte caida del
. -0.627% . el s . . . ,
viernes, cuando se debilitd 1.6% debido a un decepcionante informe de empleo que reforzo las
i 67.94 -1.19% expectagvas de reco.rtes de tasas por parte d§ la Fed. Aunque el dolar se ma.ntlenf:? por debgjo de
98.50, lejos de los niveles cercanos a 100 registrados la semana pasada, los inversionistas siguen
WTI 65.45 “1.27% atentos a nuevos datos, como el PMI de servicios del ISM, que podrian ofrecer soporte al billete

verde. A pesar de la presion politica sobre la Fed, incluida la destitucion del director de la BLS y la
renuncia de una gobernadora, el estatus de refugio del dolar y la solidez macroeconémica de
EE.UU. contintan brindandole respaldo estructural. Los mercados ya descuentan con alta
probabilidad una baja de tasas en septiembre y hasta 130 puntos basicos de recortes acumulados
para 2026. El panorama sigue influido por tensiones comerciales globales, posturas divergentes
entre bancos centrales y una creciente incertidumbre institucional en EE.UU.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

El sesgo de apreciacion del peso colombiano se mantiene, superando nuevamente el soporte en la
zona de COP$4,100 por dolar. La correlacion con el dolar estadounidense se ha fortalecido de
manera importante sobre el 40%, incluso superando la que presenta con sus pares regionales. Por
lo tanto, esta mayor sensibilidad de la moneda local a los movimientos del ddlar global podrian
seguir beneficiando al peso colombiano, en un contexto de debilidad estructural de la moneda
estadounidense. Sin embargo, como es comun, la caida de los precios del crudo a nivel
internacional preocupa dado el menor ingreso de divisas derivadas de este rubro de exportacion
que podria presionar a la tasa de cambio. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un
rango comprendido entre COP$4,075 y COP$4,130 con extensiones en COP$4,060 y COP$4,150 por
dolar.

| Euro

El euro se mantiene en una fase de consolidacién por debajo de 11600, tras un rebote desde
minimos de siete semanas, impulsado por expectativas de recortes mas agresivos por parte de la
Fed en comparacion con el BCE. Aunque el indice de precios al consumidor (HICP) de la Eurozona
sorprendi6 al alza en julio, con un repunte de la inflacién en alimentos y bienes, la inflaciéon de
servicios sigui6 moderandose, lo que proporciona cierto alivio al BCE. Los mercados monetarios
descuentan una probabilidad creciente de un recorte de tasas del BCE para marzo de 2026,
aunque se espera que el banco central actie con cautela ante la estabilidad inflacionaria y el
impacto de las nuevas tensiones comerciales. Mientras tanto, el euro cotiza en torno a 1.1540,
cediendo terreno frente a un doélar que intenta recuperarse tras la fuerte correccion del viernes,
aunque permanece bajo presiéon por la debilidad de los datos laborales en EE.UU. y el creciente
ruido politico e institucional.

| Libra Esterlina

La libra esterlina mostr6 una leve recuperacion frente al dolar, subiendo a 1.328 tras tocar minimos
de 11 semanas, impulsada por la debilidad del billete verde luego del débil informe laboral en
EE.UU. Sin embargo, la moneda britanica acumul6 una caida del 3.8% en julio, su peor desempefo
mensual desde septiembre de 2022, en medio de crecientes preocupaciones sobre la
desaceleraciéon econdmica y la sostenibilidad fiscal del Reino Unido. Los inversionistas descuentan
un recorte de tasas por parte del Banco de Inglaterra en agosto, con otro posible antes de fin de
ano, en un contexto en el que los posicionamientos especulativos sobre la libra han girado a
netamente bajistas por primera vez en 22 semanas. El mercado estara atento a la decision del BoE
y a los nuevos datos macroecondmicos para evaluar la magnitud del giro monetario.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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