Mercado cambiario
Fundamental fiscal presiona al alza la tasa de cambio
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| Resumen

o El dolar estadounidense se mantiene presionado, cotizando por debajo de 99.

e El EUR/USD se mantiene cerca de maximos de seis semanas, aunque ha retrocedido a la zona de
Desempefio USD/COP 114.

e e El GBP/USD subi6 hasta 1.355 dolares, cerca de su maximo de tres afios.
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Informacién relevante de monedas
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| Délar estadounidense

El dodlar estadounidense' se mantiene presionado, cotizando por debajo de 99, en medio de
renovados temores de recesion tras débiles datos econdmicos, incluyendo cifras decepcionantes
de empleo y servicios, que han moderado las expectativas sobre la fortaleza de la economia de
EE.UU. Aunque el DXY repunt6 levemente el viernes tras un informe de empleo que mostr6 una
creacion de puestos en mayo ligeramente por encima de lo esperado, la revision a la baja de las
cifras de abril limité el optimismo. Ademas, la incertidumbre en torno a las negociaciones
comerciales con China y la falta de avances concretos, junto con una postura mas cauta por parte
de la Fed, han mantenido al délar bajo presion durante la semana. Técnicamente, el indice necesita
superar el nivel de 99.4 para mejorar su tono, pero mientras tanto sigue enfrentando una narrativa
bajista en medio de un panorama econémico mixto y crecientes expectativas de relajacion
monetaria hacia el tercer trimestre.

| Peso colombiano (COP)

En el panorama fundamental, el peso colombiano contintia enfrentando presiones de depreciacién
debido a las persistentes preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal, en medio de alertas sobre
posibles medidas del gobierno que podrian suspender la Regla Fiscal. En este contexto, destaca el
repunte del CDS a 5 afios de Colombia hasta los 236 puntos, lo que refleja un mayor riesgo
percibido por los inversionistas y podria ejercer presion alcista sobre la tasa de cambio. No
obstante, a nivel regional, las monedas pares se benefician de un mejor apetito por riesgo,
impulsado por datos laborales en EE.UU. y un mayor optimismo en el frente comercial global.
Ademas, la reciente recuperacion en los precios del crudo brinda cierto respaldo a la moneda
local. Técnicamente, el nivel de soporte en COP$4,085 podria limitar el margen de apreciacion. Asi,
aunque el panorama fiscal interno y el entorno técnico sugieren riesgos al alza para el délar, el
entorno externo mas favorable podria moderar las pérdidas del peso colombiano. Por lo tanto,
para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,090 y COPS$4,145 con
extensiones en COP4,080 y COP$4,160 por ddlar.

| Euro

El euro se mantiene cerca de maximos de seis semanas, aunque ha retrocedido a la zona de 1.14
tras sélidos datos de empleo en EE.UU. que fortalecieron al délar. El reciente impulso del euro se
debi6 a una postura inesperadamente agresiva del BCE, que, pese a recortar tasas, sugiri6 el fin
cercano del ciclo de flexibilizacion. Datos como el PIB y las ventas minoristas de la eurozona
también apoyaron a la moneda, aunque la incertidumbre sobre la politica de la Fed mantiene la
cautela en los mercados.

| Libra Esterlina

La libra esterlina subi6 hasta 1.355 dodlares, cerca de su maximo de tres afios, impulsada por sélidos
datos del Reino Unido y una nueva estrategia de defensa. Aunque retrocede levemente por el
fortalecimiento del délar tras los datos de empleo en EE.UU.,, la libra se ve respaldada por una
contraccion manufacturera menor a la esperada, el alza de precios de la vivienda y una menor

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

probabilidad de recortes de tasas por parte del Banco de Inglaterra. Ademas, el nuevo plan de

defensa britanico bajo el pacto AUKUS refuerza la confianza en los activos del pais.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acréonimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acréonimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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