Mercado cambiario
Monedas a la espera del informe de empleo EE.UU.
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) | Resumen
Desempeiio USD/COP
e El DXY enfrenta su peor semana en mas de un afo, acumulando una caida superior al 3%.
Evolucion diaria
$4,700 TRM = = Promedio 50D = = Promedio 200D e El EUR/USD se dispar6 por encima de 1.0850, alcanzando su nivel mas alto desde noviembre y
e acumulando una ganancia semanal del 4.6%.
$4,300 LM Vi e El GBP/USD super? los 1.2900 frente al dolar estadounidense, alcanzando su nivel mas alto desde
e oo’ _ M- noviembre.
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8900 po=de L7 | Narrativa de los mercados
$3,700
T En EE.UU, la incertidumbre sobre aranceles impacta la confianza luego que el presidente Trump
R R suspendi6é temporalmente los aranceles a productos mexicanos y canadienses hasta el 2 de abril,
g§38858gs 795838 pero persisten preocupaciones sobre su efecto en el mercado laboral. Hoy, se espera la creacion de
828888883588 8%3 160 mil (k) empleos en febrero, con la tasa de desempleo estable en 4% y crecimiento salarial
desacelerando a 0.3% m/m. En la Eurozona, pesan las reformas fiscales en Alemania y la postura
Depreciacion (+) / Apreciacién (-) cautelosa del BCE respecto a recortes adicionales luego del recorte de 25 pb de esta semana.
30% —Mensual Anual Alemania flexibiliza su freno de deuda para incrementar gasto en defensa e infraestructura (€500k
20% mll). El empleo creci6 0.1% en el 4T24, con expansion econdémica del 1.2% anual por consumo y
- - menor inflacion. En el Reino Unido, el mercado inmobiliario muestra sefales de enfriamiento, con

precios cayendo 0.1% m/m en febrero. El pais incrementara el gasto en defensa, financiado con
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p v Vg recortes en otros sectores. China aumento reservas de divisas a $3,22B y oro a 73,61M onzas troy. Su

S superavit comercial subié a $170.520M en enero-febrero, con exportaciones creciendo 2,3% y una
-20% caida en importaciones de 8.4%. La guerra comercial con EE.UU. sigue escalando, con China
-30% imponiendo aranceles de hasta 15% a productos agricolas de EE.UU. Japon confirmé el fin de la
FITIIITISISIBRGE deflacion y el BoJ podria subir tasas nuevamente. En México, la inflacion subi6 a 3.77% en febrero,
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83 3S 8 58 8 E 118 50 dentro del rango de Banxico. El PIB cay6 0.6% en 4T24, lo que refuerza expectativas de recortes de
bl (- oy =] T o , . . . P . . .z
© ° o o 9o o ° € e o0 tasas. EE.UU. evalta eximir bienes del T-MEC de aranceles, aliviando riesgos. En Brasil, el PIB creci6
e 3.6% en 2024, desacelerando desde 4% en 3T24. La inflacion en 4.96% refuerza la expectativa de un
Volatildad diaria Iza de 100 pb en la tasa de interés. El déficit ta corrient t6 a $8.660M
200 | (diferencia valor mis y min en el dis) alza de pb en la tasa de interés. El déficit en cuenta corriente aumento a $8. €n enero.
$180
2;28 En Colombia, la calificadora de riesgo Fitch Ratings ajusté la perspectiva de Colombia de estable a
$120 negativa, aunque afirmé la calificaciéon en moneda extranjera a largo plazo en 'BB+. Entre las
s;gg """"""""""" razones, destaca el deterioro fiscal, luego de que el déficit del GNC alcanzara el 6.7% en 2024; ahora,
460 % la calificadora espera que en 2025 sea de 6.2%. Fitch advierte que un aumento de la deuda o un
g;g menor crecimiento afectarian la calificacién, mientras que una consolidacion fiscal y mayor
% credibilidad macroeconémica podrian mejorarla. Hoy, se conocera a las 6:00 p.m el dato de inflacién
E T T TR TR R I de febrero, en donde el mercado espera que baje de 5.22% a 5.16%. En términos mensuales, eso
§3886888 7938288 implicaria un aumento de 1.01%.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores


https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Fitch-Colombia-06.03.2025.pdf
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Materias primas Calendario econdmico de la semana
. . LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
Commodity Ult. precio Var (%)
1SM manufacturero (Feb) v (E;pa)rtammes FoB M= indice 1SM servicios E Peticiones iniciales de IPC YoV (4T24)
WTI 66.8 0.74% == Fw1 fabricacion (Feb) = (Feb) — desempleo (Mar 1) 1PC MoM (4T24)
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Cobre 4.7733 0.43% El indice del dolar estadounidense (DXY) enfrenta su peor semana en mas de un afio, acumulando

una caida superior al 3% y registrando su quinta sesién consecutiva en rojo, situandose en torno a

Or® A SRR 103.7. La debilidad del dolar se debe a la creciente expectativa de recortes mas agresivos en las

, o tasas de interés por parte de la Reserva Federal, impulsadas por preocupaciones sobre el
e 5580 FUD crecimiento econémico de EE. UU., asi como la caida en los rendimientos de los bonos del Tesoro.
Gas N 4397 119% La decision del BCE de recortar tasas con un tono hawkish y la incertidumbre en torno a las

politicas comerciales de la administracién estadounidense han intensificado la presion sobre el
LG billete verde. Ademas, la reduccion en las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo y la
expectativa de una recuperaciéon moderada en la creacion de empleo en febrero refuerzan el foco
en el préximo informe de néminas no agricolas para evaluar el estado del mercado laboral y sus
implicaciones en la politica monetaria.
Escuchanos:

| Peso colombiano (COP)
u En YouTube

. En el mercado de monedas, la direccién en la Gltima jornada de esta semana sera determinada por
e En Spotify el informe de empleo en EE.UU. Mientras los datos resulten en linea o mas débil de lo esperado, la
presion bajista sobre el DXY podria mantenerse y el peso colombiano podria buscar cerrar la
semana con ganancias. Sin embargo, si el informe resulta mas optimista de lo esperado el
movimiento bajista de la tasa de cambio local podria enfrentar desafios, teniendo en cuenta que la
reduccion en la calificacion de Colombia también podria afiadir presion de depreciaciéon sobre el
peso colombiano, ante una mayor percepcién de riesgo pais.

| Euro

El euro se dispar6 por encima de 1.0850, alcanzando su nivel mas alto desde noviembre y
acumulando una ganancia semanal del 4.6%, la mayor desde marzo de 2009. El impulso alcista del
EUR/USD se debe a las reformas fiscales en Alemania, que incluyen la flexibilizacion del "freno de
deuda" y un fondo de infraestructura de 500.000 millones de euros, lo que ha llevado a los
inversores a reducir sus expectativas sobre futuros recortes de tasas por parte del Banco Central
Europeo (BCE). Aunque el BCE recorto las tasas en 25 puntos basicos como se esperaba, su tono
mas cauteloso sugiere una posible pausa en el ciclo de relajacién monetaria. Ademas, la debilidad
del dolar estadounidense, afectado por preocupaciones sobre la politica comercial del presidente
Trump y la incertidumbre econdmica en EE. UU., ha favorecido atin mas el avance del euro. Los
inversores ahora centran su atencion en el proximo informe de empleo en EE. UU. y en las
decisiones parlamentarias alemanas sobre gasto en defensa e infraestructura, factores clave para
la evolucién del par EUR /USD.

| Libra Esterlina

La libra esterlina superd los 1.2900 frente al ddlar estadounidense, alcanzando su nivel mas alto
desde noviembre, impulsada por la debilidad del billete verde y la expectativa de que el Banco de
Inglaterra (BoE) mantenga las tasas de interés elevadas por mas tiempo. Mientras algunos
funcionarios del BoE, como Catherine Mann, advierten contra una relajacion gradual de la politica
monetaria debido a la volatilidad global, los mercados han reducido sus apuestas sobre recortes de
tasas a 52 puntos basicos para 2025. Ademas, la libra se ha visto menos expuesta a los aranceles
propuestos por Trump, ya que el presidente insinué un posible acuerdo comercial con el Reino
Unido. A nivel técnico, el GBP/USD mantiene una tendencia alcista, cotizando por encima de su
media movil exponencial de 200 dias y rompiendo niveles clave de Fibonacci. Los inversores
esperan ahora los datos de empleo en EE. UU., que podrian influir en la politica monetaria de la
Reserva Federal y, por ende, en la evolucién del par.

| Glosario


https://www.youtube.com/watch?v=BMiKyhvIU1E
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espaiiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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