Mercado cambiario
Hoy, monedas a la expectativa del discurso de la Fed
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| Resumen

o El dolar estadounidense se mantuvo estable cerca de un minimo de cinco dias mientras los
operadores evaluaban el avance de las negociaciones comerciales.

Desempeiio USD/COP e El EUR/USD se mantiene firme alrededor de 1.137, respaldado por la debilidad generalizada del

e dolar debido a la incertidumbre econémica en EE.UU..
Evolucién diaria

e Bt e El GBP/USD retrocede ligeramente hasta cerca de 1.333 este miércoles, afectada por una leve
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Materias primas Calendario econémico de la semana
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| Dolar estadounidense
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El dolar estadounidense' se mantuvo estable cerca de un minimo de cinco dias mientras los
Oro 339619  -0.78% operadores evaluaban el avance de las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China, y

esperaban la decision de politica monetaria de la Reserva Federal. Aunque se prevé que la Fed
Cobre 4.6805 -2.04% mantenga las tasas sin cambios, el mercado esta atento a las declaraciones del presidente Jerome

Powell para obtener sefiales sobre el rumbo futuro de las tasas, en un contexto marcado por
tensiones comerciales y presiones politicas. La noticia de reuniones entre funcionarios
estadounidenses y chinos en Suiza generd cierto optimismo, lo que ayudé a frenar la reciente
caida del délar, que logr6 fortalecerse frente a varias monedas, aunque el panorama general sigue
siendo incierto por el impacto de los aranceles.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

Teniendo en cuenta que la prima de riesgo pais ha mostrado una recuperacion, con los CDS a 5
anos de Colombia en la zona de 264 puntos, y los precios del crudo se mantienen estables tras una
recuperaciéon importante, las presiones de depreciacion sobre el peso colombiano comienzan a
moderarse. Por lo tanto, mantenemos nuestra postura acerca de ver una correccion bajista en el
comportamiento de la tasa de cambio, sobre todo, cuando el peso presenta la mayor depreciacion
frente a sus pares regionales durante esta semana. Por lo tanto, anticipamos un rango para la
jornada comprendido entre COP$4,275 y COPS$4,330 con extensiones en COP4,255 y COP$4,345
por dolar.

| Euro

El euro se mantiene firme alrededor de 1.137, respaldado por la debilidad generalizada del délar
debido a la incertidumbre econémica en EE.UU., el deterioro de su estatus como activo refugio y
las preocupaciones fiscales internas, mientras que en Europa la confirmacion de Friedrich Merz
como Canciller de Alemania ha reforzado la estabilidad politica y las perspectivas de recuperacion
econdmica; sin embargo, el impulso del euro se ve limitado por la expectativa de nuevos recortes
de tasas por parte del BCE en junio y datos econémicos mixtos en la Eurozona, como las ventas
minoristas por debajo de lo esperado.

| Libra Esterlina

La libra esterlina retrocede ligeramente hasta cerca de 1.333 este miércoles, afectada por una leve
fortaleza del dolar en visperas del anuncio de politica monetaria de la Fed, que se espera mantenga
las tasas sin cambios; mientras tanto, el mercado anticipa que el BoE recortara su tasa en 25
puntos basicos a 4.25% el jueves, en un contexto de crecientes riesgos globales vinculados a la
guerra comercial entre EE.UU. y China. A pesar del retroceso, la libra mantiene un sesgo alcista,
sostenida por expectativas de un acuerdo comercial entre el Reino Unido y EE.UU., asi como por el
reciente pacto con India que podria aportar beneficios econémicos a largo plazo. Técnicamente, la
libra se mantiene por encima del nivel clave de 1.33, con indicadores técnicos que sugieren que el
impulso alcista podria reanudarse si mejora el sentimiento de riesgo y las negociaciones
comerciales avanzan positivamente.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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