Mercado cambiario
El délar modera su avance mientras el COP lidera las

ganancias regionales
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Esctichanos: | Resumen
u En YouTube o El ddlar se estabiliza cerca de 100 puntos tras sefiales mixtas del mercado laboral.
e El euro rebota levemente apoyado por un BCE mas cauto.
Desempefio USD/COP e La libra cede impulso ante la expectativa de recortes del BoE.
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Materias primas Calendario econémico del dia

Esperado Esperado Tendencia

d‘ l . o i Evento Periodo Unidad Previo Observado N
commo lty U t. preCIo Var (A) 02:00 ALE Produccion industrial SA MoM Sep Var. Mensual (%) -3.70% 1.30% 3.00% 2.50% N
04:30 UK PMI de construccion R. U. S&P Global Oct puntos 46.2 44.1 46.7 47 l
Plata 48.603 1.36% 07:00 UK Tasa bancario Banco de Inglaterra nov 6 Tasa (%) 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% -
08:30 US Peticiones iniciales de desempleo nov1 miles - pendiente 225 221
08:30 US Reclamos continuos oct 25 miles - pendiente - 1907
, 13:00  BRA Balanz rcial 1 O USD millones 2990 pendiente -- 6100
Cafe 4607 108% 14:00 MEX a"ﬁp“:;;‘:‘a“:; 2::"5“3 no:lﬁ - 7.50% pendiente 7.25% 7.25% !
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
WTI 60.02 0.99%
, .
E— 6398  0.95% | Dolar estadounidense
Oro 4015.02 0.60% El do.lar estadoupldense repunto leyemente hacia 99.8 puntos luego de l,a. caida de la. sesion
anterior, en medio de una lectura mas prudente del mercado frente a la politica monetaria de la
Cobre 4.9795 0.24% Fed. Los datos privados de empleo mostraron un enfriamiento del mercado laboral, lo que
increment6 hasta cerca del 70% la probabilidad de un recorte de tasas en diciembre. Sin embargo,
Maiz 428.9 0.21% los comentarios del presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, llamando a actuar con
cautela ante la falta de datos oficiales durante el prolongado cierre de gobierno, limitaron las
Gas N 4.336 -0.48% pérdidas del billete verde. En conjunto, el délar mantuvo un comportamiento mixto, recuperando
Fuente: Investing terreno frente a la libra y el yen, y consolidando un rango lateral de corto plazo que refleja la

incertidumbre en torno al rumbo de la politica monetaria estadounidense.
| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, el peso colombiano liderd las ganancias regionales con una apreciaciéon de
1.3%, cerrando en COPS$3,785 por dolar. Vemos que el movimiento bajista de la tasa de cambio local
sigue siendo respaldado por un amplio volumen de negociaciéon que ayer acumulaba USDS1,736
millones, el mas amplio desde inicios de octubre. Las demas monedas andinas acompafan el tono
positivo, reflejando un mayor apetito por riesgo y flujos hacia activos emergentes, mientras el COP
se mantiene respaldado por su atractivo diferencial de tasas y la expectativa de continuidad en la
estabilidad del BanRep., panorama que persiste al cierre de esta semana. Por lo tanto, para hoy
anticipamos un rango de negociaciéon comprendido entre COP$3,755 y COP$3,805, con posibles
extensiones hacia COP$3,735 y COP$3,820 por ddlar.

| Euro

El euro logr6 sostenerse sobre 1.15 dolares tras haber tocado minimos de tres meses, impulsado
por la correccion técnica del dolar y por una percepcion mas estable sobre el panorama de politica
monetaria en la Eurozona. Aunque los datos de comercio aleman mostraron un menor superavit y
las ventas minoristas decepcionaron, los comentarios prudentes de miembros del BCE —como
Villeroy, Nagel y De Guindos— reafirmaron la idea de mantener las tasas en niveles restrictivos por
mas tiempo, reduciendo las expectativas de un recorte en 2026 desde mas del 80% a solo 45%.
Este tono mas cauteloso, sumado al rebote técnico y a la ausencia de datos clave en EE.UU.,
permitié al euro recuperar parcialmente terreno, aunque la divergencia estructural con la Fed
sigue limitando su margen de apreciacion.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo en torno a 1.305 délares, presionada por el sesgo dovish del Banco de
Inglaterra tras mantener su tasa en 4% con una votacion dividida (5-4), que evidencié la creciente
inclinacion del comité hacia un ciclo de recortes. El BoE reconoci6é que la inflaciéon ya habria
alcanzado su punto maximo y que la debilidad de la demanda comienza a ser mas relevante para la
senda futura de tasas, lo que aumenté las apuestas de un recorte antes de finalizar el afio. Sin
embargo, la falta de claridad fiscal ante el proximo presupuesto de la ministra Rachel Reeves, que
podria incluir aumentos tributarios, continta limitando el potencial de recuperacién de la libra. En
este contexto, la divisa britanica permanece vulnerable, atrapada entre una politica monetaria mas
flexible y un panorama econémico doméstico fragil.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee). vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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