Mercado cambiario
Hoy, dato de inflacion local podria frenar la apreciacion del

COP

Acciones
Valores

Desde 1959 *
esae ﬂ| *

*'p;;”

Martes, 08 julio 2025

Escuchanos:

u En YouTube

| Resumen

e E] dolar estadounidense este martes muestra debilidad, retrocediendo por debajo de 97.5.

¢ E]l EUR /USD se mantiene ligeramente al alza frente al ddlar, cotizando por encima de 1.17.
Desempeiio USD/COP . . . . .
o E]l GBP/USD ha mostrado un comportamiento mixto en medio de tensiones comerciales globales y

e preocupaciones fiscales internas en el Reino Unido
Evolucion diaria
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
Commodity Ult. precio Var (%) O Ventas al por menor (May) @Ventas al por menor (Jun) ‘ 9'""(3 (Jun) %zz;ﬁggﬁ??j;\a;s de ‘ !'Pmduccibn industrial (May)
y -P Reclamos continuos (Jun 28)
. Indice Ifder (May) ‘IPC (Jun) AJe Produccién industrial y
Café 3554 0.40% PN 7 4llv manufacturera (May)
@ Inflacién 1GP-DI (Jun) OIPC (Jun) 8 Inflacién IPCA (Jun)
Cobre 5.0413 0.30% 1P (Jun)
Brent 69.61 0.04%
Gas N 3412 0.00% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
WTI 67.84 ~0.13% | Délar estadounidense
Oro 3337.72 -0.15% El dolar estadounidense' subi6 el lunes impulsado por el anuncio de nuevos aranceles por parte
del presidente Trump a 14 paises, incluyendo Japén y Corea del Sur, pero este martes muestra
Plata 36.848 -0.15% debilidad, retrocediendo por debajo de 97.5 ante la persistente incertidumbre sobre el panorama
comercial global. Aunque el ddlar se benefici6 inicialmente del apetito por activos refugio y del
Maiz 417.63 -0.57% repunte en los rendimientos del Tesoro, la falta de claridad sobre qué paises seran finalmente
Fuente: Investing afectados y en qué magnitud, junto con temores de un posible escenario de estanflaciéon en EE.UU.

por mayores precios de importacion, limitan su avance. Ademas, la prorroga del plazo para
negociar acuerdos hasta el 1 de agosto y la amenaza de aranceles adicionales a paises alineados
con BRICS incrementan la tension en los mercados, dejando al délar atrapado entre factores de
soporte de corto plazo y riesgos estructurales a mediano plazo.

| Peso colombiano (COP)

Tras el fuerte sentimiento de aversién al riesgo de la jornada de ayer, hoy las monedas pares en la
regién con mayor correlacion con el peso colombiano, revierten parte de las pérdidas recientes.
Ademas, los precios del crudo mantienen el alza, factores que en conjunto podrian influenciar un
sesgo bajista sobre la tasa de cambio en la jornada de este martes. Ahora bien, el tltimo dato de
inflacién local podria frenar una fuerte apreciacion del peso colombiano, en la medida en la que
habilita mayores recortes de tasas por parte del BanRep. Por lo tanto, para la jornada de hoy,
anticipamos un rango comprendido entre COP$4,010 y COP$4,060 con extensiones en COP$3,990
y COP$4,075 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene ligeramente al alza frente al dolar, cotizando por encima de 1.17 impulsado por
el optimismo en torno a un posible acuerdo comercial entre la Unién Europea y Estados Unidos,
que incluiria una tarifa base del 10% con exenciones para sectores clave como aeronaves y licores.
Aunque la moneda muestra cierta resiliencia, el par EUR/USD sigue dentro de una tendencia
bajista mayor, limitada por la cautela del mercado ante las tensiones comerciales globales y datos
econdémicos mixtos en la Eurozona. Mientras las ventas minoristas cayeron en mayo y el comercio
exterior mostr6 sefiales de debilitamiento en la demanda interna, un repunte en la produccion
industrial alemana ofrecié un respiro limitado. Técnicamente, el par opera dentro de una figura de
cufia expansiva, tipicamente bajista, y enfrenta resistencia en 1.1780, mientras el soporte clave se
ubica en torno a 1.1685. A nivel politico, la UE también se prepara para imponer represalias si no se
alcanza un acuerdo con EE.UU,, lo que podria limitar el margen de recuperacion del euro en el
corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina ha mostrado un comportamiento mixto en medio de crecientes tensiones
comerciales globales y preocupaciones fiscales internas en el Reino Unido. Aunque inicialmente se
mantuvo firme por encima de 1.3700 frente al ddlar, impulsada por la debilidad del billete verde y el
limitado riesgo arancelario tras contar con un acuerdo comercial con EE.UU., mas recientemente
cayo hacia 1.3620, un minimo de dos semanas, ante el deterioro del panorama fiscal britanico. El
aumento del gasto en bienestar social y la falta de claridad del gobierno sobre como se financiara
—ya sea mediante impuestos o recortes— han generado dudas sobre la sostenibilidad fiscal,
mientras los mercados descuentan un posible recorte de tasas por parte del Banco de Inglaterra
en septiembre. Técnicamente, el GBP/USD enfrenta presion bajista cerca de su media mévil de 20
dias, con soporte clave en 1.3500 y resistencia en la zona de 1.3800.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
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calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
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