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Mercado cambiario
COP destaca entre las monedas mas fuertes de la semana

Viernes, 08 agosto 2025
| Resumen

o E]l dolar estadounidense se mantiene bajo presion y ronda el soporte de 98.
¢ E]l EUR/USD se mantiene presionado frente al délar y cotiza cerca de 1.1650.
e El GBP/USD se mantiene cerca de 1.3450, tras alcanzar un maximo de dos semanas.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU,, el mercado laboral muestra signos de enfriamiento, lo que, junto con informes débiles de
néminas no agricolas y un aumento en las solicitudes de subsidio por desempleo, fortalece las
expectativas de un recorte de tasas de la Fed. La posible nominaciéon de Christopher Waller para
dirigir la Fed en septiembre refuerza esta perspectiva. La Eurozona ha mostrado un optimismo
general, con las acciones impulsadas por los resultados corporativos y los avances en la resolucion
del conflicto entre Ucrania y Rusia. En el Reino Unido, el BoE opt6 por un recorte de tasas "gradual y
cauteloso" con una votacion dividida, lo que ha moderado las expectativas de futuros recortes. La
politica comercial global, especialmente los aranceles de Trump, sigue siendo un factor de riesgo
clave. En China, el superavit por cuenta corriente se dispar6 a un récord de US$135,100 millones en
el 2T25, impulsado por un aumento en las exportaciones y una disminucién en las importaciones. A
pesar de los desafios del sector inmobiliario y las presiones arancelarias, S&P Global ratifico la
calificacion crediticia del pais en A+, citando el s6lido estimulo fiscal. Japon recortd su pronostico
de crecimiento para el afio 2025 a 0.7%, debido a los aranceles y la inflacién persistente. No
obstante, se llegd a un acuerdo con EE.UU. para ajustar los aranceles superpuestos. Las actas del BoJ
muestran una division entre sus miembros sobre el momento y el ritmo de futuras subidas de tipos.

En México, el Banxico redujo su tasa de interés a 7.75%, siguiendo la desaceleracion de la inflaciéon
anual. A pesar de un crecimiento econdémico ligeramente mas solido en el 2T, la incertidumbre
persiste debido a las fricciones comerciales globales y a los nuevos aranceles sobre el acero y el
aluminio mexicanos. Brasil enfrenta desafios similares. Los nuevos aranceles del 50% sobre sus
exportaciones han generado preocupacion, aunque la confianza de los inversores se ha visto
reforzada por la esperanza de un paquete de contingencia del gobierno y las negociaciones para
obtener exenciones. A nivel interno, las ventas de autos nuevos aumentaron, y la produccién
industrial repunt6, pero la Asociacién Nacional de Fabricantes de Vehiculos revisoé a la baja sus
proyecciones de ventas para 2025. La inflacion al productor cay6 en junio, la quinta caida mensual
consecutiva. En Colombia, el sector de vehiculos usados experimenté un crecimiento del 16.1% en el
1S2025. A nivel politico y social, se levant6 un paro minero en Boyaca tras acuerdos
gubernamentales, y la desaprobacion del presidente Gustavo Petro se mantiene en 58.0% segin la
mas reciente encuesta de Invamer.
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. . Calendario economico del dia
Materias primas

: " : g Esperado  Esperado Tendencia

Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado Consenso Accivalores observada/esperada

Commodity Ult. precio Var (%) 0700 CLP 1PC MoM Jul  Varmensual (%)  -0,40% 0,90% 0,60% 0,50% T

07:00 CLP IPC YoY de sustitucion Jul Var.anual (%) 4,10% 4,30% 4,00% 4,00% T

Café 3505 258% 18:00 COL IPC YoY Jul Var.anual (%) 4,82% pcndlﬁcntc 4,82% 475% =

18:.00 COL IPC (MoM) Jul Var.mensual (%) 0,10% pendiente 0,20% 0,14% T

18:00  COL IPC subyacente YoY Jul Var.anual (%) 4,94% pendiente 4.91% 4,89% 1

plata 38538 064% 18:00 COL IPC subyacente MoM Jul Varmensual (%) 0,15% pendiente 0,18% 0,15% T

20:30  CHI IPC YoY Jul Var.anual (%) 0,10% pendiente -0,10% -0,10% L

20030 CHI IPP YoY Jul Var.anual (%) -3,60% pendiente -3,20% -3,30% T

Oro 3475.02 0.62% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas Accivalores
Cobre 4.423 0.56% . .
° | Délar estadounidense
Brent 66.73 0.45% , . . . - s

El dolar estadounidense' se mantiene bajo presion y ronda el soporte de 98, acumulando pérdidas
WTI 64.09 0.33% semanales cercanas al 0.5% ante expectativas crecientes de recortes de tasas por parte de la Fed y
’ ’ sefiales de enfriamiento en el mercado laboral, como los débiles datos de néminas y solicitudes de
Maiz 406.6 -010% s1%b51d10 por desempleg por encima de lo.prev1sto. La incertidumbre politica también pesa spbre el
dolar tras la nominacién de Stephen Miran para la Junta de la Fed y reportes que posicionan a
Gas N 3.032 114% Christopher Waller como posible proximo presidente del organismo, reforzando apuestas de un

recorte de 25 pbs en septiembre. Ademas, la entrada en vigor de aranceles generalizados
anunciados por Trump alimenta temores de un mayor impacto negativo sobre la economia
estadounidense, mientras los inversores esperan los datos de inflaciéon para evaluar la trayectoria
de la politica monetaria.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano se encamina a cerrar la semana con ganancias superiores al 2% mientras se
posiciona dentro de las monedas mas fuertes del mundo en este periodo de tiempo. En general, el
sesgo de apreciacion se extiende para todas las monedas latinoamericanas en medio de la
acentuada debilidad del doélar estadounidense. Adicionalmente, mientras el mercado descuente
que el dato de inflacion local que conoceremos hoy respalde la cautela del BanRep, el sesgo bajista
de la tasa de cambio local podria mantenerse impulsada por el panorama externo y los
fundamentales domésticos internos de la moneda. Por lo tanto, para la jornada de hoy,
anticipamos un rango comprendido entre COP$4,010 y COP$4,065 con extensiones en COP$3,990
y COP$4,080 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene presionado frente al ddlar y cotiza cerca de 1.1650, tras retroceder 0.29% en la
jornada del 8 de agosto, afectado por la renovada demanda del ddlar en medio de preocupaciones
por las politicas arancelarias de EE.UU. y la expectativa por los datos de inflaciéon. Aunque el
EUR/USD ha caido 0.80% en el tltimo mes, atin acumula una ganancia de 6.67% en el tltimo afio.
La atencion del mercado sigue centrada en la politica monetaria de la Fed y la posibilidad de
recortes de tasas, factores que podrian seguir influyendo en la cotizacion del euro a corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de 1.3450, tras alcanzar un maximo de dos semanas impulsada
por la sorpresiva division en la votacion del BoE, que recorto su tasa de interés en 25 pbs hasta 4%,
su nivel mas bajo desde 2023. La estrecha votacion 5-4 evidenci6 una falta de consenso y moderd
las expectativas de mas recortes este afo, mientras que el Banco también elevo su proyeccion de
inflacion para septiembre al 4%. Aunque el ddlar intenta un leve repunte, las sefiales de cautela por
parte del BoE y la percepcion de que los recortes seran graduales han favorecido al GBP, que se
encamina a su mejor semana desde finales de junio.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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