Mercado cambiario
COP se encamina a cerrar la semana con ganancias
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| Resumen

o E] dolar estadounidense consolidé ganancias cerca del nivel de 100.5 este viernes.

¢ E]l EUR/USD se mantiene firme cerca de 1.125, respaldado por la debilidad generalizada del dolar.

Desempeiio USD/COP . . o,
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas
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o Rimie  Dale | Délar estadounidense

Café 5288 0.57%

El dolar estadounidense consolido ganancias cerca del nivel de 100.5' este viernes, tras alcanzar un
maximo de casi un mes en 100.86 durante la sesion asiatica, impulsado por un mayor apetito por
activos seguros y la disminucion de expectativas de recortes inmediatos de tasas por parte de la
Fed. A pesar del impulso inicial generado por el anuncio de un acuerdo comercial con el Reino
Unido, el entusiasmo se desvaneci6 rapidamente al revelarse que el pacto era limitado y mantenia
aranceles clave, lo que puso en duda su impacto real. El enfoque del mercado se traslado a las
conversaciones comerciales con China previstas para el fin de semana en Suiza, aunque no se
espera un acuerdo formal, sino una posible reduccion de tensiones. Mientras tanto, los
rendimientos de los bonos del Tesoro subieron, el euro y el yen mostraron debilidad durante la
semana, y el indice se mantiene en camino de registrar su tercera semana consecutiva de avances,
respaldado por la postura cautelosa del Fed frente a futuras decisiones de politica monetaria.
Técnicamente, el dolar ahora busca confirmar el soporte en 100.22, con resistencias clave en
101.90 y la media movil de 55 dias en 102.47.

Plata 32.803 0.57%

Cobre 4.611 0.15%

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de hoy, el peso colombiano se ve influenciado por dos fundamentales, por un lado, el
optimismo de una desescalada de las tensiones comerciales mantiene el apetito por activos de
riesgo y respalda las ganancias de las monedas latinoamericanas. Por otro lado, el sorpresivo
repunte de la inflacién local, que reduce el margen de accion del Banrep hacia adelante y genera
optimismo en el frente de carry trade. Ademas, aunque se contrapone con el reciente discurso del
banco central, la prima de riesgo pais mantiene el sesgo bajista,con los CDS a 5 afios de Colombia
en la zona de 262 puntos. Estos factores, en conjunto, podrian respaldar una tercera sesion
consecutiva de ganancias para el peso colombiano. Por lo tanto, en la jornada de hoy, el peso
podria mantener el sesgo de apreciacion, oscilando en un rango comprendido entre COP$4,220 y
COP$4,275 con extensiones en COP4,200 y COPS$4,290 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene firme cerca de 1.125, respaldado por la debilidad generalizada del délar en
medio de la cautela de los inversores antes de las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China.
A pesar de las sefiales dovish del BCE, como la posibilidad de méas recortes de tasas debido a un
panorama econémico débil, el euro ha mostrado fortaleza relativa frente a otras divisas
importantes. El optimismo moderado sobre una posible desescalada de la guerra comercial y la
reciente caida del indice del doélar desde maximos mensuales han favorecido el repunte del
EUR/USD. Técnicamente, el par encuentra soporte en la media mévil exponencial de 20 dias vy,
aunque el RSI sugiere que el impulso alcista se ha moderado, la tendencia subyacente sigue siendo
positiva mientras los mercados evalian los préximos movimientos de politica monetaria y
comercio internacional.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene con ganancias moderadas, estabilizandose cerca de 1.3270 tras un
repunte impulsado por el anuncio de un acuerdo comercial entre el Reino Unido y EE. UU., aunque
su alcance es limitado y mantiene aranceles del 10% sobre bienes britanicos. La decision del BoE
de recortar los tipos de interés en 25 pbs, con una votacion dividida 7-2, reforzé una postura mas
cautelosa pero con un sesgo hawkish, lo que llevo a los inversores a reducir levemente sus
expectativas de futuros recortes. Ademas, la libra se ve respaldada por una revision al alza del
crecimiento econdémico para 2025 al 1% y el enfoque gradual del BoE en su politica monetaria.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
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