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u En YouTube e E] dolar estadounidense consolidé sus ganancias por encima de 97 y se acercoé a 97.5 este
miércoles.
Desempeiio USD/COP e El EUR/USD se mantiene bajo presion, retrocediendo hacia el area de 1.17, en medio de renovadas

tensiones comerciales.

Evolucion diaria
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES

Commodity Ult. precio Var (%) e Ventas al por menor (May) @Ventas al por menor (Jun) ‘ 9'“’(3 (Jun) %gg;ﬁ?;ﬁilaaags de ‘ !'Produccu‘m industrial (May)

. Indice Ifder (May) ‘ IPC (Jun) Reclamos continuos (Jun 26) AJe Produccién industrial y

Café 3554 0.40% PN 4l manufacturera (May)
@ Inflacién IGP-DI (Jun) OIPC (Jun) 8 Inflacién IPCA (Jun)
Cobre 5.0413 0.30% a°C (un)
Brent 69.61 0.04%
Gas N 3.412 0.00% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
WTI 67.84 ~0.13% | Délar estadounidense

Oro 3337.72 -0.15% El délar estadounidense' consolidd sus ganancias por encima de 97 y se acercod a 97.5 este

miércoles, impulsado por el repunte en los rendimientos de los bonos del Tesoro y la renovada

Plata 36.848 -0.15% incertidumbre comercial tras las amenazas arancelarias del presidente Trump, quien confirmé la

implementacion de tarifas del 25% a 14 paises desde el 1 de agosto, ademas de anunciar futuros

Maiz 417.63 -0.57% aranceles del 50% sobre el cobre y hasta 200% sobre productos farmacéuticos. Aunque el dolar ha

Fuente: Investing mostrado un tono positivo desde los minimos de la semana pasada y alcanzo su nivel mas alto en

dos semanas frente al yen, el sentimiento general en torno al délar sigue siendo mixto, ya que los
inversionistas evaltian el impacto potencialmente negativo de estas medidas para la economia
estadounidense. El mercado se mantiene cauto ante la falta de claridad sobre los detalles y efectos
reales de los aranceles, mientras espera la publicaciéon de las minutas de la Fed para obtener
sefiales sobre la futura politica monetaria.

| Peso colombiano (COP)

La narrativa global en torno al tema arancelario persiste como el driver de los mercados y no
muestra cambios significativos. En el comportamiento del mercado de monedas, el dolar
estadounidense mantiene el repunte reciente pero, las monedas latinoamericanas no muestran
fuertes depreciaciones. Ademas, los precios de las materias primas como el petréleo y el cobre
siguen al alza, limitando el margen de pérdidas para las latinoamericanas. Asi, mientras las
tensiones globales no se intensifiquen, la depreciaciéon del peso colombiano podria no extenderse
y/o consolidarse por encima de la zona entre COP$4,070-COPS$4,080 por ddlar. Por lo tanto, para
la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,030 y COPS$4,080 con
extensiones en COP$4,015 y COP$4,100 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene bajo presion, retrocediendo hacia el area de 1.17, en medio de renovadas
tensiones comerciales tras los anuncios de nuevas tarifas por parte del presidente Trump. La falta
de avances claros en las negociaciones comerciales entre la Eurozona y EE.UU., y la posibilidad de
que la UE reciba pronto una carta arancelaria, limitan el optimismo sobre una recuperacion del
euro, mientras que la expectativa en torno a las minutas del FOMC refuerza la cautela en los
mercados. A pesar de que el euro ha logrado estabilizarse cerca de su nivel mas alto desde agosto
de 2021, persisten dudas sobre una solucion definitiva al marco arancelario del 10% propuesto por
EE.UU,, que so6lo contemplaria exenciones para sectores estratégicos, dejando fuera industrias
sensibles como automodviles, acero y medicamentos. En este contexto, el BCE mantiene un tono
prudente y los mercados solo descuentan una reduccién adicional de tasas en lo que resta del afo,
mientras Bruselas prepara medidas de represalia si no se alcanza un acuerdo comercial.

| Libra Esterlina

La libra esterlina ha mostrado volatilidad en medio de presiones externas e internas, cotizando en
torno a 1.36 tras alcanzar recientemente maximos de tres afios sobre 1.37, impulsada inicialmente
por la debilidad del dolar ante los ataques de Trump a la Fed y la incertidumbre sobre nuevas
tarifas comerciales. Sin embargo, el repunte del ddlar, junto con crecientes preocupaciones sobre
la sostenibilidad fiscal del Reino Unido, ha debilitado al GBP. Los rendimientos de los bonos
britanicos (gilts) han aumentado, elevando el costo de endeudamiento y generando dudas sobre la
salud fiscal a largo plazo, con advertencias de la OBR de que la deuda publica podria superar el
270% del PIB para 2070. Técnicamente, el GBP/USD oscila cerca de su media moévil exponencial de
20 dias, con un RSI neutral, mientras los inversionistas aguardan datos econdémicos clave del Reino
Unido y las minutas del FOMC para definir el rumbo del par.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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