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Desempeio USD/COP
Evolucion diaria
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Mercado cambiario
Peso colombiano extiende fortaleza con apoyo del petroleo y

Martes, 09 septiembre 2025

| Resumen

¢ E]l délar estadounidense cae a minimos de siete semanas ante la expectativa de recortes de tasas
de la Fed y la revision a la baja del empleo en EE.UU.

o El euro se sostiene sobre 1.17 apoyado en la debilidad del dolar, aunque limitado por la crisis
politica en Francia y a la espera del BCE.

e La libra avanza hacia maximos de tres semanas por la debilidad del délar, aunque limitada por la
incertidumbre fiscal y monetaria en el Reino Unido.

| Narrativa de los mercados

En el panorama macroecondémico global, los mercados exhiben un optimismo cauteloso, con los
principales indices bursatiles en terreno positivo, aunque enfrentan una compleja interacciéon de
presiones inflacionarias, incertidumbre politica y sefiales de desaceleracién econémica. En EE.UU.,
la expectativa de un recorte de tasas por parte de la Fed, impulsada por un reciente informe de
empleo débil, se ve desafiada por la previsién de un repunte en la inflacion del consumidor (IPC) de
agosto del 2.7% al 2.9%. Este dilema para la Fed se intensifica por un mercado laboral que, a pesar de
seflales de enfriamiento, se mantiene ajustado; el optimismo de las pequefias empresas (NFIB)
alcanzé su punto mas alto desde enero, pero las presiones salariales y un nimero histéricamente
alto de vacantes no cubiertas persisten, amenazando con alimentar la inflacion. En la Eurozona, los
mercados europeos demuestran resiliencia ante la agitaciéon politica en Francia, donde la caida del
quinto primer ministro en menos de dos afios no ha afectado significativamente al euro ni a las
bolsas, con la atencion ahora puesta en la reunién del BCE, donde se anticipa una pausa en las tasas
de interés. De manera similar, en el Reino Unido, los mercados avanzaron gracias a datos minoristas
que superaron las expectativas, con un aumento interanual del 2.9% en agosto frente al 1.8% de julio;
sin embargo, este crecimiento refleja mas el alza en los precios de los alimentos que un aumento en
el volumen de ventas, manteniendo a los minoristas cautelosos.

En Asia, la economia de China evidencia una clara tensién, con el crecimiento de las exportaciones
desacelerandose a su ritmo mas bajo en seis meses y los envios a EE.UU. cayendo un 33%, mientras
la incertidumbre regulatoria y el riesgo de deflacion ensombrecen las perspectivas. En contraste,
Japén, a pesar de la inestabilidad politica por la renuncia de su primer ministro, registré un robusto
aumento del 8.1% en los pedidos de maquinas herramienta, impulsado por la demanda externa.
Finalmente, América Latina México reportd una contracciéon del 0.8% en la produccién automotriz,
su primera caida desde mayo; Brasil enfrenta una desaceleraciéon del crecimiento y una inflaciéon
persistente del 4.85% en medio de riesgos politicos; y Colombia, en un movimiento estratégico para
diversificar su deuda ante desequilibrios fiscales, planea regresar al mercado de bonos en euros por
primera vez desde 2016.
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. . Calendario economico del dia
Materias primas

Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado gzﬁ:‘:’ Ai:-n?:ali::l:s obscrl:‘:l;:jl;:i;ern da
Commodity Ult. precio Var (%) 0500  US NEIB Optimismo de empresas pequeiias Aug Indicador 1003 100.8 100,5 1004 T
07:00 MEX IPC YoY Aug Var.anual (%) 3,51% 3,57% 3,56% 3,60% T
o 07:00 MEX 1PC (MoM) Aug Var.mensual (%) 0,27% 0,06% 0,05% 0,08% T
Gas N 3.131 1.33% 07:00  MEX IPC quincenal Aug 3l Varquincenal (%)  -0,02% 0,10% 0,07% 0,05% 1
07:00 MEX Bi-Weekly Core CPI Aug 31 Var.quincenal (%) 0,09% 0,14% 0,10% 0,10% T
07:00 MEX IPC quincenal YoY Aug 31 Var.anual (%) 349% 3,60% 3,63% 3,62% T
WTI 62.91 1.04% 0700 MEX IPC subyacente MoM Aug  Varmensual (%)  0,31% 0.22% 0,20% 0,25% T
16:00 CLP Objetivo de tasa a un dia Sep 9 % Tasa 475% pendiente 475% 475% =
20030 CHI IPC YoY Aug Var.anual (%) 0,00% pendiente -0,20% -0,20% 1
Brent 66.64 0.94% 20:30  CHI PP YoY Aug Var.anual (%) -3,60% pendiente  -2,90% -3.10% T
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Oro 3693.35 0.43%
’ .
| Dolar estadounidense
Café 4445 0.29%
o El dolar estadounidense' se mantiene en torno a 97.4 unidades, su nivel mas bajo en casi siete
Cobre 4.5585 -z semanas, presionado por la creciente expectativa de recortes de tasas de la Reserva Federal tras
. sefiales de mayor debilidad en el mercado laboral y la inminente revisiéon de datos de empleo que
Maiz 420.8 -0.05%

podria restar hasta 800,000 plazas al periodo 2024-2025. Los inversionistas han incorporado
Plata 41.878 -0.06% totalmente un ajuste de 25 pb en septiembre y asignan cerca de 12% de probabilidad a un recorte
' e de 50 pb, a la espera de los datos de inflacion (IPP e IPC) que se publicaran esta semana para afinar

Fuente: Investing las apuestas

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, el peso colombiano se aprecio un 0.4% hasta COP$3,943, su nivel mas fuerte
desde julio de 2024, apoyado en el repunte del petroleo y las crecientes apuestas de un recorte de
tasas por parte de la Fed. Hoy, el panorama atin se muestra favorable para el peso colombiano, con
los precios del crudo subiendo mas del 1% y los CDS a 5 aiios de Colombia en su nivel mas bajo
desde febrero de este afio. Por lo tanto, para la jornada de hoy anticipamos un rango de
negociacion comprendido entre COPS$3,910 y COP$3,960 por dolar, con posibles extensiones hacia
COPS$3,890 y COPS3,975 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene por encima de 117 y recuperd terreno hacia 11750 en la sesion europea,
apoyado en la renovada debilidad del dolar tras la expectativa de una revision a la baja del empleo
en EE.UU. y el creciente consenso de un recorte de tasas de la Fed en septiembre. Sin embargo, su
avance se ve contenido por la crisis politica en Francia, donde la mocién de censura contra el
primer ministro Francois Bayrou profundiz6 la incertidumbre fiscal y obligara al presidente
Macron a nombrar un nuevo jefe de gobierno. Los inversionistas también aguardan la reunién del
BCE este jueves, donde se espera que mantenga estables las tasas en un contexto de inflaciéon en
linea con el objetivo y desempleo en minimos histoéricos, factores que dan soporte a la estabilidad
de la divisa.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo firme cerca de 1.3550 -- 1.3580, alcanzando maximos de tres semanas
gracias a la debilidad generalizada del dolar tras el fragil dato laboral en EE.UU. y la expectativa de
recortes de tasas de la Fed en septiembre. Aunque el sesgo inmediato es alcista y el par cotiza por
encima de su EMA de 20 dias, la moneda britanica modera su avance en medio de la cautela por la
revision de las néminas en EE. UU.,, la incertidumbre fiscal local de cara al Presupuesto de Otoflo y
las sefiales mixtas del BoE, donde persisten dudas sobre el calendario de futuros recortes de tasas.

| Glosario

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espaiiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
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Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee). vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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