Mercado cambiario
El peso colombiano lidera, pero persisten riesgos por

correlacion regional
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| Resumen

o E] dolar estadounidense se estabilizo alrededor de 97.3, tras haber retrocedido desde un maximo
de dos semanas.

Desempeiio USD/COP e El EUR/USD se mantuvo firme alrededor de 1.17 dolares, cerca de sus niveles mas altos desde 2021.
e e El GBP/USD se mantiene firme por encima de 1.3700 frente al dolar, cerca de maximos de tres
Evolucion diaria afios.
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B —Mensual Anual En Asia, China muestra datos inflacionarios mixtos, con precios al consumidor subiendo 0.1%
20% interanual en junio, pero los precios al productor cayendo 3.6%. Pekin ha advertido sobre
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Latina exhibe un comportamiento dispar: México mantiene una sélida posicion externa con un

0% superavit comercial superior a los 9 mil millones de dolares y remesas récord en junio (5.7 mil
-20% millones de doélares), tras un recorte de 50 puntos base en su tasa de referencia al 8%. Brasil
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presidente Petro insiste en reanudar recortes de tasas (actualmente en 9.25%), mientras analistas
Volatilidad diaria priorizan la prudencia fiscal dada la lenta reactivaciéon econémica y la inflacién a la baja.
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Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
Gommodity: Ult' precio Var (‘y) e Ventas al por menor (May) @Ventas al por menor (Jun) ‘ 9'“’(3 (Jun) %gg;ﬁ?;ﬁilaaags de ‘ !'Produccu‘m industrial (May)
y -P 9 Reclamos continuos (Jun 28)
. Indice Ifder (May) ‘ IPC (Jun) AJe Produccién industrial y
Cobre 5.5985 2.04% PN 7 4l manufacturera (May)
@ Inflacién IGP-DI (Jun) OIPC (Jun) 8 Inflacién IPCA (Jun)
Gas N 3.25 1.12% a°C (un)
Plata 37.015 1.05%
Oro 3328.5 0.23% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Maiz 41363  -0.33% | Délar estadounidense
Brent 69.76 -0.61% El dolar estadounidense' se estabilizo alrededor de 97.3 el jueves, tras haber retrocedido desde un
maximo de dos semanas de 97.837 alcanzado el miércoles. Aunque mantiene un sesgo positivo
WTI 67.84 -0.79% desde los minimos recientes, el avance se ha moderado en medio de un mayor apetito por riesgo,
una caida en los rendimientos del Tesoro tras una soélida subasta de bonos a 10 afios, y la
Café 3365 -3.14% expectativa de recortes de tasas por parte de la Fed seglin las minutas mas recientes. A pesar de la
Fuente: Investing presion bajista, el dolar sigue mostrando resiliencia frente a algunas divisas, aunque perdi6 terreno

frente al euro, la libra esterlina y varias monedas ligadas a commodities. El real brasilefio fue la
principal excepcion, depreciandose mas de 2% frente al dodlar tras el anuncio de un arancel del
50% por parte del expresidente Trump, lo que generd preocupaciones sobre posibles medidas
unilaterales adicionales. En general, el dolar consolida su tendencia alcista de corto plazo, aunque
enfrenta obstaculos técnicos en la zona media-alta del rango de 97.

| Peso colombiano (COP)

Tras una fuerte jornada de apreciacion para el peso colombiano el dia de ayer —cuando se
recuper6 con fuerza, liderd las divisas emergentes y rompi6 una racha bajista de dos dias, incluso
en medio de la caida del petroleo y mayores tensiones comerciales, favorecido por el alivio en las
relaciones con EE.UU. tras el regreso del embajador—, hoy la debilidad de las monedas
latinoamericanas tras los anuncios arancelarios, en particular sobre Brasil, podria frenar las
ganancias e impulsar un sesgo alcista sobre la tasa de cambio. Esto cobra mayor relevancia
considerando que la correlacion a 30 dias frente al real brasilefio es actualmente la mas alta entre
las monedas pares en la region. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango
comprendido entre COP$3,990 y COPS$S4,040 con extensiones en COPS$3,975 y COP$4,060 por
délar.

| Euro

El euro se mantuvo firme alrededor de 1.17 doélares, cerca de sus niveles mas altos desde 2021,
respaldado por el optimismo en torno a un posible acuerdo comercial entre la Uniéon Europea y
Estados Unidos, que podria excluir algunos productos clave de los aranceles propuestos. La
moneda comun ha ganado casi 13% frente al dolar en lo que va del afio, impulsada por la debilidad
generalizada del billete verde ante la incertidumbre por las politicas arancelarias de Trump y el
aumento del déficit fiscal en EE.UU. Ademas, la mejora en el sentimiento de riesgo, las expectativas
de mayor estimulo fiscal en Alemania y la perspectiva de recortes de tasas por parte de la Reserva
Federal fortalecen atin mas al euro. Aunque el par EUR/USD ha registrado avances recientes y se
sostiene sobre 1.1700, sigue limitado por una resistencia técnica en 11760 dentro de un canal
bajista, lo que sugiere que el impulso alcista podria enfrentarse a desafios si no logra romper
niveles clave en el corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene firme por encima de 1.3700 frente al délar, cerca de maximos de tres
anos, impulsada por la debilidad del billete verde ante la incertidumbre comercial y expectativas
de recortes de tasas por parte de la Fed. No obstante, el avance de la libra ha sido limitado por
preocupaciones fiscales internas, luego de que el Banco de Inglaterra advirtiera sobre riesgos
economicos derivados de tensiones geopoliticas, fragmentaciéon del comercio global y creciente
endeudamiento. Ademas, la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria proyecté que la deuda
publica del Reino Unido podria superar el 270% del PIB hacia 2070 debido al envejecimiento
poblacional y mayores costos en salud y pensiones. Técnicamente, el par GBP/USD oscila en torno
al promedio mévil exponencial de 20 dias cerca de 1.3590, reflejando una pérdida de impulso
alcista, mientras los mercados esperan datos clave como el PIB mensual del Reino Unido y cifras
de produccién industrial para evaluar la solidez de la recuperacion econémica britanica.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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