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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense’ consolidé su posicién por encima de los 99 puntos, encaminandose a su
mayor avance semanal en un afo, respaldado por la debilidad del yen y el euro, asi como por el
contexto de incertidumbre politica y la prolongacion del cierre del gobierno en EE.UU. A pesar de
que los mercados mantienen una alta probabilidad de recortes de tasas por parte de la Fed en
octubre y diciembre, el tono relativamente restrictivo de algunos funcionarios y la falta de datos
econodmicos clave reforzaron la demanda del délar como activo refugio. En este entorno, el billete
verde continda beneficiandose de un posicionamiento defensivo global y de la divergencia de
politicas monetarias frente a sus pares desarrollados.

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano se mantiene entre las monedas de peor desemperio de la regién esta semana,
junto con el real brasilefio, mientras la mayoria de las divisas latinoamericanas acumulan ganancias
superiores al 1%. No obstante, ante la toma de utilidades del dolar estadounidense y dada su alta
correlacion con la tasa de cambio local, el COP podria recuperar parte de las pérdidas recientes. Sin
embargo, la caida superior al 2% en los precios del crudo durante las dos ultimas sesiones limita el
margen para una apreciacion mas significativa de la moneda. Para la jornada de hoy, anticipamos un
rango de negociacion entre COPS$S3,860 y COP$3,905 por dolar, con posibles extensiones hacia
COPS$3,840 y COP$3,920.

| Euro

El euro se mantuvo presionado en torno a los 1.16 dolares, acumulando una caida semanal cercana
al 1.5%, afectado por la crisis politica en Francia y por un panorama econdémico debilitado en
Alemania. La renuncia del primer ministro Sébastien Lecornu y la dificultad de Emmanuel Macron
para nombrar un sucesor han incrementado la percepcion de inestabilidad fiscal, justo cuando los
inversores exigen sefiales claras de disciplina presupuestal. Paralelamente, los datos de comercio
exterior e industria en Alemania confirmaron el deterioro del motor econdémico europeo, lo que
refuerza las expectativas de un BCE més prudente y sin margen para reactivar el ciclo monetario.

| Libra Esterlina

La libra esterlina retrocedi6 hacia los 1.33 dodlares, su nivel mas bajo en diez semanas, presionada
por el fortalecimiento global del dolar y por la incertidumbre fiscal del Reino Unido. Las
expectativas de un presupuesto restrictivo a presentarse en noviembre, con posibles aumentos de
impuestos para contener el déficit, han elevado los riesgos sobre el crecimiento y limitado las
apuestas por nuevos recortes del BoE. Con una inflacion cercana al 4% y un mercado laboral fragil,
la divisa britanica enfrenta una combinacién adversa de politicas fiscales contractivas y
condiciones monetarias restrictivas que mantienen su sesgo bajista en el corto plazo.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee). vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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