Mercado cambiario
USD/COP se acerca a la media moévil de 200 periodos
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Desempeiio USD/COP
¢ El DXY se mantiene cerca de los 103.70, registrando una caida de mas del 0.20% este martes.
Evolucion diaria ) ) ) )
$4,700 TRM = =Promedio 50D = = Promedio 200D ¢ El EUR/USD mantiene su impulso alcista y supera la marca de 1.090 frente al délar.
$4500 _ e El GBP/USD se mantiene cerca de su nivel mas alto en cuatro meses, cotizando alrededor de 1.29
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43700 En EE.UU,, el indice de optimismo de las pequefias empresas de la NFIB cay6 a 100.7 en febrero, su
$3500 nivel mas bajo desde octubre de 2024 y por debajo de las expectativas del mercado. La
’ TRIISIIIIInogn incertidumbre aument6 a 104, reflejando preocupaciones sobre la inflaciéon y la disponibilidad de
2388688259888 mano de obra. Mientras tanto, los inversionistas esperan los datos de inflacion antes de la reunion
T - BT - - - del FOMC de la proxima semana. En la Eurozona, las expectativas de crecimiento se fortalecieron
con las promesas de mayor gasto fiscal en Alemania, Francia e Italia. Estas medidas, junto con la
Depreciacion (+) / Apreciacion (- reciente flexibilizacion m’onetaria del BCE, respaldaron al eur’o. Aunque, el mercado sigue a'tento a
30% —Mensual Anual posibles ajustes en la politica monetaria, ya que el BCE indicé que el ciclo de recortes podria estar
20% cerca de su fin. En el Reino Unido, las ventas minoristas crecieron 0.9% anual en febrero, desde el
0% Lot 2.5% de enero (Est. 2.4%). La crisis del costo de vida sigue afectando el consumo, con las ventas de
W 0.08% productos no alimentarios estancadas. Sin embargo, el gasto impulsivo por el Dia de San Valentin
% T favoreci6 a sectores como joyeria y electronica, y el comercio en linea compensé parcialmente la
-10% debilidad en tiendas fisicas. En China, los mercados esperan nuevas medidas tras las reuniones de
20% Two Sessions, con anuncios de estimulo fiscal y mayor gasto en innovacioén tecnolédgica. Las ventas
i de vehiculos repuntaron un 34.4% anual en febrero, impulsadas por los NEV (+87.1%), aunque
TIIIIIIIINIEE persisten preocupaciones sobre demanda interna y deflacién. Japon registré un crecimiento del
DI Be&5 8 gcad g g 3.5% en pedidos de maquinas herramienta, pero la revisiéon a la baja del PIB del 4T24 a 2.2%
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AAAgdaadsEd g anualizado reflejé debilidad en el consumo. El BoJ mantiene su politica estable, con posibles alzas
mas adelante en el afio, mientras las negociaciones salariales buscan un incremento histérico del
Volatilidad diaria

6.09%. Brasil estabilizé su produccion industrial en enero tras tres meses de caidas, con mineria
bajando 2.4%, pero avances en maquinaria (+6.9%) y vehiculos (+3.0%). En México, la confianza del
50 consumidor cay6 a 46.3 en febrero, su nivel mas bajo desde octubre de 2023. La incertidumbre
sobre inflacion y crecimiento impacta la percepcion de los inversores en ambos paises.
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En Colombia, Astrid Martinez, presidenta del CARF, asegur6 que la regla fiscal si se cumplio,
$50 4 ek e W TR IV Lo AT Y respaldando lo declarado por el ministro de Hacienda y lo establecido por el Confis. Astrid también
advirtié sobre la fragilidad fiscal tras el informe de Fitch, que cambi6 la perspectiva a negativa.
Destaco la necesidad de medidas correctivas para evitar un aumento insostenible de la deuda.
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B EEEEEEEEEE: Mientras tanto, los arroceros rechazaron la propuesta econémica del Gobierno por lo que se
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N mantienen en paro. Ademas, la Comisién Séptima del Senado no tiene radicadas las ponencias de
Reforma Laboral ni cuenta con la gaceta, impidiendo el inicio del debate y su aprobacién.
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Informacion relevante de monedas

Promedio mévil
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| Délar estadounidense

El indice del dolar estadounidense (DXY) se mantiene cerca de los 103.70, registrando una caida de

Esciichanos: méas del 0.20% este martes y permaneciendo cerca de su nivel mas bajo desde noviembre. La
tendencia bajista del DXY se ha mantenido desde enero, cuando encontré una fuerte resistencia

° En YouTube en 110.15, y recientemente perdi6 el soporte de la media movil de 200 dias en 105. La debilidad del
dolar se debe en parte a la incertidumbre sobre las politicas comerciales de Trump y temores de

6 En Spotify recesion en EE.UU.,, con el propio Trump describiendo la situacién como una "fase de transicion".
Los inversores esperan los datos de inflacion del IPC y PPI antes de la reuniéon del FOMC la

proxima semana, mientras que el dolar pierde terreno frente al yen y el franco suizo por la
aversion al riesgo y frente al euro y la libra esterlina debido a expectativas de mayor gasto en
defensa en Europa.

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano presenté una fuerte depreciacion frente al ddlar en la jornada de ayer,
rompiendo con la estabilidad reciente y retrocediendo a niveles no vistos en un mes, alrededor de
COP$4,195. El par USD/COP se aproxima a la media movil de 200 periodos, un nivel clave que
podria actuar como resistencia y frenar mayores alzas. No obstante, si el precio logra superar esta
referencia, la tendencia alcista de corto plazo podria intensificarse. En el panorama global, el DXY
se mantiene débil, limitando una depreciaciéon muy fuerte de la moneda local; la apreciaciéon de
inicio de jornada de las monedas pares en la region y el alza de los precios del crudo también
podrian frenar la depreciaciéon del peso colombiano por encima de la media moévil de 200 dias. En
todo caso, la direcciéon de la moneda responderad al sentimiento inversionista en medio de la
incertidumbre comercial y los recientes temores de recesioén en EE.UU.

| Euro

El euro mantiene su impulso alcista y supera la marca de 1.090 frente al ddlar, alcanzando su nivel
mas alto en cuatro meses gracias al debilitamiento del dolar y al optimismo fiscal en Alemania. La
moneda Unica se ha apreciado un 5% desde principios de marzo, impulsada por las promesas de
mayor gasto en déficit de las principales economias de la Eurozona, lideradas por Alemania, que
avanza en negociaciones para un fondo de infraestructura de 500.000 millones de euros. Este
aumento del gasto, respaldado también por Francia e Italia, fortalece las expectativas de
crecimiento en la region y ha llevado a los mercados a reevaluar sus proyecciones sobre futuros
recortes de tasas del Banco Central Europeo (BCE), tras sus recientes ajustes monetarios. La
fortaleza del euro también se ve favorecida por la debilidad del délar, que se enfrenta a crecientes
preocupaciones sobre una desaceleracion econémica en Estados Unidos debido a las politicas
comerciales de Trump y la posibilidad de que la Reserva Federal (Fed) recorte tasas en mayo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de su nivel mas alto en cuatro meses, cotizando alrededor de
1.29 dolares, impulsada por la debilidad generalizada del dolar debido a la creciente preocupacion
sobre el impacto de los aranceles propuestos por Trump en la economia estadounidense. Ademas,
la libra se fortalece ante la expectativa de que el Banco de Inglaterra (BoE) mantendra tasas de
interés elevadas por mas tiempo, con los operadores reduciendo sus apuestas a recortes hasta 52
puntos basicos para 2025. Las recientes declaraciones de funcionarios del BoE, incluido el
gobernador Andrew Bailey, refuerzan la idea de un enfoque gradual para flexibilizar la politica
monetaria, en contraste con posturas mas agresivas dentro del comité. En el ambito técnico, el
GBP/USD mantiene una tendencia alcista, operando por encima de la media mévil exponencial de


https://www.youtube.com/watch?v=ILW_-HBe5Xg
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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200 dias. Los inversores ahora esperan datos clave del PIB mensual del Reino Unido y la
publicacion de previsiones econdmicas de la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria el 26 de
marzo, mientras que en EE.UU., la inflacién y el panorama de la Reserva Federal seguirin

influyendo en la cotizacion del par.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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