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Fuente: Banrep

Mercado cambiario
Dato de IPC en EE.UU. influye en el comportamiento

Miércoles, 12 marzo 2025

| Resumen

e El DXY se mantiene cerca de minimos de cuatro meses alrededor de 103.50.
e El EUR/USD se mantiene firme por encima de 1.09 y alcanza un nuevo maximo de cuatro meses.
e El GBP/USD se mantiene cerca de los 1.29 ddlares, alcanzando maximos de cuatro meses.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU, la inflacién cay6 al 2.8% en febrero, por debajo del 3% de enero y de la prevision del 2.9%,
lo que podria anticipar recortes de tasas por la Fed. La inflacion subyacente baj6 al 3.1%, mientras
que la energia cay6 0.2%. La moderacién en vivienda, transporte y energia compensoé el alza en
alimentos. La inflacién mensual general fue de 0.2%, inferior al 0.5% de enero. Estos datos refuerzan
la tendencia de desinflacion, aunque persisten presiones en sectores especificos. De otra parte, la
demanda hipotecaria aument6 11.2% en marzo, impulsada por tasas de interés en descenso, con la
hipoteca a 30 afios cayendo a 6.67%, su nivel mas bajo desde diciembre. Las tensiones comerciales
resurgen tras la imposiciéon de un arancel del 25% a importaciones de acero y aluminio, lo que ha
generado represalias de la UE por €26 mil millones. En la Eurozona, las expectativas de mayor gasto
en defensa y el fin del ciclo de flexibilizacién monetaria del BCE han impulsado al euro, mientras que
la tregua de 30 dias en Ucrania negociada por EE.UU. genera optimismo. En el Reino Unido, la
decision de no tomar represalias inmediatas contra los aranceles estadounidenses favoreci6 a las
mineras britanicas, mientras que las ventas minoristas mostraron debilidad en febrero. En China, la
falta de estimulos concretos tras las reuniones de las "Dos Sesiones" afecté la confianza, aunque el
gobierno mantiene un crecimiento objetivo del 5% y un déficit fiscal récord del 4% del PIB para
2025, apoyado por la emision de bonos a largo plazo. La incertidumbre sobre la politica comercial de
EE.UU. anade volatilidad. En Japdn, el banco central evalGa ajustes de politica tras el tercer afio
consecutivo de aumentos salariales podria impulsar la inflacién y el consumo. En México, la moneda
local se mantiene estable gracias al diferencial de tasas y flujos de carry trade, pero la contraccion
del PIB del 0.6% en el 4T24 refuerza expectativas de un recorte de tasas por Banxico el 27 de marzo,
lo que podria reducir su atractivo. La incertidumbre comercial sigue siendo un factor de riesgo. En
Brasil, la posible recesion en EE.UU. y la desaceleraciéon industrial amenazan sus exportaciones,
mientras que los aranceles entre EE.UU., China y la UE podrian reducir el PIB global en mas del 0.5%
en 2025-2026, debilitando la demanda de materias primas clave como minerales y energia.

En Colombia, luego de que la reforma laboral impulsada por el Gobierno se hundiera virtualmente
en la Comision Séptima del Senado, el presidente, Gustavo Petro, anunci6 que convocara al pueblo a
una consulta popular para decidir sobre el futuro de las reformas laboral y de la salud. Mientras
tanto, el contralor general, Carlos Hernan Rodriguez Becerra, ordené una vigilancia continua sobre
la gestién de la DIAN en materia de recaudo tributario. También, el Ministerio de Agricultura y
Fedearroz confirmaron el levantamiento del paro.
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| Délar estadounidense

El indice del dolar estadounidense (DXY) se mantiene cerca de minimos de cuatro meses alrededor

Esctichanos: de 103.50, en medio de la incertidumbre sobre el impacto de la politica comercial del presidente
Trump y las perspectivas econémicas de EE.UU. La imposicién de un arancel del 25% sobre el

° En YouTube acero y aluminio importado desde Canada, Australia y la UE ha intensificado las tensiones
comerciales, provocando represalias por parte de la Unién Europea con aranceles sobre €26 mil

e En Spotifgz millones en productos estadounidenses a partir de abril. A pesar de estas presiones, el ddlar ha

mostrado cierta estabilidad, especialmente frente al yen japonés, mientras que sigue débil frente al
euro. Con la publicacién del indice de precios al consumidor (CPI) la presion bajista del indice se
intensifica al ubicarse por debajo de las expectativas del mercado.

| Peso colombiano (COP)

El COP mantiene la cotizacion lateral desde febrero, mientras el sentimiento inversionista se
debate entre la incertidumbre comercial, el optimismo geopolitico y la recalibraciéon de
expectativas en el frente de politica monetaria. Hoy, el indice DXY enfrenta una presién bajista
adicional debido a la publicacién del dato de inflacién en EE.UU., por debajo de las expectativas del
mercado, que respalda los mayores recortes de tasas por parte de la Fed. El petroleo y el cobre
muestran fortaleza, por lo que, las monedas de las monedas pares en la regién acumulan mayores
ganancias respaldadas por la debilidad general del délar, el comportamiento de las materias
primas clave y una mejora en el apetito por riesgo. Este panorama, anticipa que el COP tendria
espacio para presentar movimientos de apreciacion durante la jornada de este miércoles.

| Euro

El euro se mantiene firme por encima de 1.09 y alcanza un nuevo maximo de cuatro meses,
impulsado por la expectativa de un posible alto al fuego en Ucrania y el optimismo sobre el gasto
en defensa en Alemania. La aceptacion de Kiev de una tregua de 30 dias, propuesta por EE.UU., ha
fortalecido el sentimiento positivo en los mercados, aunque la decision final recae en Rusia. A nivel
econdmico, la moneda se ve favorecida por el debate sobre la flexibilizacion del freno de deuda
aleman, lo que podria estimular el crecimiento en la Eurozona y modificar la politica monetaria del
BCE. Sin embargo, la escalada de la guerra comercial con EE.UU. sigue siendo un riesgo, luego de
que el gobierno de Trump impusiera un arancel sobre el acero y aluminio importado, lo que
provoco represalias por parte de la Union Europea.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de los 1.29 doélares, alcanzando maximos de cuatro meses
gracias a la debilidad generalizada del dolar ante preocupaciones sobre la economia de EE.UU. y el
impacto de los nuevos aranceles comerciales. Ademas, la libra se ve respaldada por la expectativa
de que el BoE mantendra las tasas de interés elevadas por mas tiempo, con los operadores
reduciendo sus apuestas sobre recortes de tasas a 52 pbs para 2025. Los inversionistas esperan
con atencion los datos del PIB mensual del Reino Unido para evaluar el desempeiio econémico de
enero, mientras que el 26 de marzo la Oficina de Responsabilidad Presupuestaria publicara sus
previsiones sobre la economia y el endeudamiento putblico.


https://www.youtube.com/watch?v=WbK8bQl1Cdo
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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