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| Resumen

o El dolar estadounidense profundiz6 su caida este jueves, rompiendo por debajo de 97.8 y
alcanzando su nivel mas bajo desde 2022.

Desempeiio USD/COP e El EUR/USD alcanz6 su nivel mas alto desde noviembre de 2021, superando los 1.16.

e o El GBP/USD se aproxima a su nivel mas alto en mas de tres afios.
Evolucién diaria
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$4,300 S0 TR LAY™ La coyuntura global actual sigue lidiando con una marcada incertidumbre en los mercados de

4100 A, 1+ g divisas, impulsada por la persistente retoérica arancelaria y las politicas monetarias divergentes. Las

£3900 :;—--’-—- == tensiones comerciales, especialmente entre EE.UU. y China, donde la amenaza de nuevos aranceles
persiste y los acuerdos comerciales son ambiguos, sugieren que estas fricciones seran un elemento

R constante. En EE.UU,, la inflacién de mayo resulté mas débil de lo esperado (IPP de 0.1%, IPC de 0.1%
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mensual), contrarrestando los temores inflacionarios inducidos por aranceles y reforzando las
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EEEEREEEEEEEER Eurozona, la inflacion se desacelero al 1.9% en mayo, y el BCE, tras un recorte de la tasa de deposito
al 2%, insinGia una pausa en su flexibilizacién monetaria, generando cautela junto a los temores de
Depreciacion (+) / Apreciacién () guerra comercial. El Reino Unido experimenta una desaceleracién econdmica, con el PIB
30% —Mensual Anual contrayéndose un 0.3% en abril, la produccion manufacturera cayendo un 0.9% y un déficit
o comercial que se ampli6 a £7,030 millones; a pesar de esto, el BoE mantiene las tasas estables,

0% aunque la especulacién sobre recortes anticipados aumenta. En China, el foco sigue en la
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la publicacion de indicadores econdémicos clave. La confianza empresarial en Japon ha disminuido

g por el impacto de la politica comercial estadounidense, aunque el BoJ esta dispuesto a subir tasas si
-20% la inflacién subyacente se acerca al 2%. México avanza hacia la reversion de aranceles al acero con
-30% EE.UU.; la politica restrictiva de Banxico, ante una inflacion general del 4.42% y subyacente del
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ggg En Colombia el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) en mayo mejoré significativamente,
$140 aumentando 4.8 puntos porcentuales para situarse en -8.6%, su mejor nivel en cuatro meses,
21138 aunque permanece en terreno pesimista. En el ambito politico, el presidente Petro firmé un decreto
880 para una consulta popular sobre derechos laborales el 7 de agosto, aunque su vigencia dependera de
gﬁg ____________________ i la aprobacion de una reforma laboral "progresista” en el Congreso, donde ya se aprobaron 17 de 60
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20 | articulos. El DANE publicara hoy las cifras de empleo informal para febrero-abril, tras un aumento al
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Materias primas Calendario econémico de la semana

Commodity Ult. precio Var (%) LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Maiz 439 4 0.78% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Plata 3633 019% | Délar estadounidense
Cobre 4.806 -0.18% El doélar estadounidense' profundizd su caida este jueves, rompiendo por debajo de 97.8 y
alcanzando su nivel mas bajo desde 2022, presionado por la combinacién de tensiones
Brent 68.63 -1.63% geopoliticas, renovadas amenazas comerciales por parte del presidente Trump —quien planea
imponer aranceles unilaterales a socios clave— y expectativas crecientes de recortes de tasas por
WTI 66.98 -1.72% parte de la Fed tras datos de inflacién mas suaves de lo previsto. La pérdida de confianza en la
Fuente: Investing capacidad de EE.UU. para cerrar acuerdos comerciales solidos, junto con la divergencia entre una

Fed mas dovish y un BCE mas restrictivo, intensificaron la presion bajista sobre el délar, que sufrié
fuertes pérdidas frente al euro, el franco suizo y el yen japonés, mientras los mercados se
refugiaban en activos mas seguros en un entorno de creciente aversion al riesgo.

| Peso colombiano (COP)

El panorama global para las monedas latinoamericanas en la jornada de este jueves se muestra
optimista, respaldando la acumulacion de ganancias mientras la debilidad del doélar
estadounidense se acentia en medio de los nuevos anuncios comerciales y las expectativas de
recortes de tasas por parte de la Fed tras el dato de IPC estadounidense. De hecho el indice de
monedas emergentes se encuentra en maximos no vistos desde enero de este afo, con las
latinoamericanas liderando el impulso. Si bien, el panorama local atn enfrenta desafios e
incertidumbre en materia politica y fiscal, la prima de riesgo pais en Colombia de hecho presenta
una leve moderacién, con los CDS a 5 afios en 229 pbs. Asi las cosas, podriamos ver un mayor
sesgo de apreciacion para la moneda local en la jornada de hoy. Por lo tanto, para la jornada de
hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,150 y COPS$S4,200 con extensiones en
COP4,130 y COP$4,215 por dolar.

| Euro

El euro alcanzé su nivel mas alto desde noviembre de 2021, superando los 1.16 frente al délar
estadounidense, impulsado por una combinacion de debilidad generalizada del délar, expectativas
crecientes de recortes de tasas por parte de la Fed y sefiales cada vez mas hawkish del BCE. La
reciente desaceleracion de la inflacion en la Eurozona al 1.9% y la pausa anticipada en el ciclo de
recortes del BCE contrastan con los datos de inflacion mas suaves de EE.UU. y las crecientes
tensiones comerciales tras las amenazas del presidente Trump de imponer aranceles unilaterales a
partir del 9 de julio. Esta divergencia de politicas monetarias ha impulsado el EUR/USD a nuevos
maximos de varios afios, respaldado ademas por comentarios de autoridades del BCE que
refuerzan la perspectiva de estabilidad econémica y de una inflacién en linea con el objetivo del
2%.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se aproxima a su nivel mas alto en mas de tres afios frente al dolar
estadounidense, cotizando cerca de 1.36 gracias a la debilidad generalizada del délar provocada
por datos de inflacién mas suaves en EE.UU. y renovadas tensiones comerciales impulsadas por
amenazas arancelarias del presidente Trump. A pesar de un entorno econémico interno
desfavorable, donde el PIB del Reino Unido cay6 en abril y los datos de empleo y produccion
industrial mostraron sefiales de debilidad, la libra se mantiene firme. El BoE es ampliamente
esperado a mantener sin cambios las tasas de interés la préoxima semana, aunque los mercados
especulan con posibles recortes adicionales tras los recientes datos econdémicos negativos. En
paralelo, el gobierno britanico anuncié un ambicioso plan de gasto publico de £2 billones, lo que
podria requerir futuras subidas de impuestos. Técnicamente, el par GBP/USD mantiene una
tendencia alcista y se acerca a la resistencia clave en 1.3617, mientras que el soporte se sitGa en
1.3258.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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