Mercado cambiario
Volatilidad regional persiste, pero crudo apoya al COP
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| Resumen

o El ddlar estadounidense se mantiene firme cerca de 97.8 puntos al inicio de la semana.

e El EUR/USD retrocede a su nivel mas bajo en mas de dos semanas, presionado por el aumento de
Desempeiio USD/COP las tensiones comerciales.

o o El GBP/USD sigue bajo presion y cotiza cerca de su nivel mas bajo en tres semanas.
Evolucion diaria
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Brent 71.24 1.25% , .

| Dolar estadounidense
Maiz 415.88 0.94%

El délar estadounidense' se mantiene firme cerca de 97.8 puntos al inicio de la semana,
Plata 39.203 0.64% consolidando sus recientes ganancias en medio de un entorno de creciente tensiéon comercial

global tras los anuncios del presidente Donald Trump. Aunque el impacto inmediato en los
Oro 33617 -0.07% mercados cambiarios fue moderado, el euro alcanzdé un minimo de tres semanas antes de

recuperar terreno, mientras que otras divisas como la libra esterlina y el peso mexicano también
Cobre 55218 -1.48% registraron ligeras caidas frente al délar. A pesar del riesgo implicito, los inversionistas parecen

Fuente: Investing cada vez mas insensibles a las amenazas arancelarias de Trump, viéndolas como posibles tacticas

de negociacién mas que medidas definitivas. Sin embargo, persiste la incertidumbre sobre su
efecto en la inversion empresarial y el crecimiento econémico. En este contexto, los inversionistas
se mantienen atentos a la publicacion del IPC de junio, que podria influir en las expectativas de
politica monetaria, con el mercado descontando actualmente poco mas de 50 pbs de recorte por
parte de la Fed antes de finalizar el afio.

| Peso colombiano (COP)

En Latinoamérica, las monedas siguen presionadas por las crecientes tensiones comerciales
globales tras los anuncios de Trump en materia arancelaria. En este contexto, las divisas de la
region registran pérdidas generalizadas, golpeadas por un entorno global de mayor aversion al
riesgo, fortalecimiento del dolar y preocupacion por el deterioro de los flujos comerciales. Estos
aspectos han opacado el atractivo de las monedas bajo de la narrativa carry trade, aumentando la
volatilidad en el corto plazo. Sin embargo, mantenemos nuestra postura acerca de que no
esperamos un cambio estructural de la tendencia bajista de la tasa de cambio local. Ademas, hoy el
sesgo de depreciacion del peso colombiano se ve mitigado por el alza de los precios del crudo. Por
lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$3,965 y COP$4,020
con extensiones en COP$3,945 y COPS$4,035 por dolar.

| Euro

El euro retrocede hacia los 1.165 dodlares, su nivel mas bajo en mas de dos semanas, presionado por
el aumento de las tensiones comerciales. Aunque la divisa logr6é recortar parcialmente sus
pérdidas tras comentarios positivos de funcionarios europeos sobre la posibilidad de un acuerdo
comercial, el par EUR/USD se mantuvo limitado bajo la resistencia de 117, dentro de una
tendencia bajista que domina desde inicios de julio. A pesar del tono de aversion al riesgo, los
mercados han reaccionado con cautela, interpretando las amenazas arancelarias como parte de
una estrategia de negociacion. El apoyo temporal al euro provino de la decisiéon de la UE de
posponer sus medidas de represalia, mientras que desde el frente monetario, las expectativas de
una politica mas acomodaticia por parte del BCE también mantienen la presion bajista sobre la
moneda.

| Libra Esterlina

La libra esterlina sigue bajo presion y cotiza alrededor de 1.349 ddlares, cerca de su nivel mas bajo
en tres semanas, en medio de una consolidacién bajista impulsada por el fortalecimiento del délar
y las crecientes tensiones comerciales globales. A nivel local, el debilitamiento de la libra también
respondi6 a comentarios del gobernador del BoE, Andrew Bailey, quien reiteré que la economia del
Reino Unido presenta holgura y que la trayectoria de tasas de interés es "claramente descendente’,
sugiriendo posibles recortes adicionales si el mercado laboral se debilita. Técnicamente, la libra
mantiene un sesgo negativo con soporte clave en 1.3445, aunque condiciones de sobreventa
limitan un quiebre sostenido por debajo de ese nivel.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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