Mercado cambiario
USD/COP entre flujos y politica, con doélar global estable

Acciones T AL
Valores i *

Desde 1959
Jueves, 15 enero 2026
Esctichanos: | Resumen
u En YouTube e Délar estadounidense firme por datos solidos y expectativa de pausa de la Fed.
e Euro débil por divergencia macro y canal bajista intacto.
- 30 USD/COP e Libra firme pero acotada por USD fuerte y rango técnico.
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Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado
Consenso Accivalores observada/esperada

02:00 UK Produccion industrial MoM Nov Var. Mensual (%) 1.30% 1.10% 0.00% -0.10% 4
02:00 UK Produccion manufacturera MoM Nov Var. Mensual (%) 0.40% 2.10% 0.40% 0.10% T
02:45  FRA IPCYoY Dec F Var. Anual (%) 0.80% 0.80% - 0.80% =
02:45  FRA IPC (MoM) Dec F Var. Mensual (%) 0.10% 0.10% - 0.10% =
03:00 ESP IPCYoY Dec F Var. Anual (%) 2.90% 2.90% - 2.90% -
03:00 ESP IPC (MoM) Dec F Var. Mensual (%) 0.30% 0.30% - 0.30% =
04:00 ITA Produccién industrial MoM Nov Var. Mensual (%) -1.00% 1.50% 0.60% 0.10% T
07:00 BRA Ventas al por menor YoY Nov Var. Anual (%) 0.90% 1.30% 1.10% 0.90% t
07:00  BRA Ventas al por menor MoM Nov Var. Mensual (%) 0.50% 1.00% 0.90% 0.50% T
07:00 MEX Inversion fija bruta NSA YoY Oct Var. Anual (%) -8.30% -5.50% - -11.00% T
08:30 us Peticiones iniciales de desempleo Jan 10 Miles 208 pendiente 215 200 Y
08:30 us Encuesta manufacturera NY Jan Indicador -3.9 pendiente 1 15 T
08:30 us Panorama de negocios por la Fed de P... Jan Indicador -10.2 pendiente -29 -3.5 T
0830 US Indice de precios de importacion MoM ~ Nov  Var. Mensual (%) -- pendiente  -0.20% -0.10%

08:30 us Reclamos continuos Jan 3 Miles 1914 pendiente 1890 1926 T
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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' se mantiene firme por encima de 99 y cerca de maximos mensuales,
respaldado por una combinacién de datos macroeconémicos estadounidenses mas sélidos de lo
esperado —en particular el repunte de las ventas minoristas y una aceleraciéon del IPP— y una
reafirmacion del escenario de pausa monetaria por parte de la Fed. La inflacién de diciembre, en
linea con las expectativas, no alter6 el consenso de que el banco central mantendra tasas estables
en la reuniéon de enero, mientras varios funcionarios (como Bostic) reiteran un sesgo aun
restrictivo ante una inflacion que sigue por encima del objetivo. La disipacién parcial de los
temores sobre la independencia de la Fed también ha reducido la prima de riesgo politica,
permitiendo que el délar conserve traccion.

| Peso colombiano (COP)

Desde el frente externo, el DXY se mantiene firme pero sin una tendencia direccional contundente,
apoyado por datos de EE.UU. que siguen validando un escenario de pausa prolongada de la Fed y por
una menor volatilidad global tras disiparse parte del ruido sobre la independencia del banco central.
Este telon de fondo es, en términos generales, neutral-constructivo para las monedas
latinoamericanas, al no implicar un endurecimiento adicional de las condiciones financieras
globales; sin embargo, deja a las divisas de la region mas expuestas a drivers idiosincraticos. En ese
contexto, el USD/COP entra a la jornada con un sesgo tactico mixto: por un lado, el ddlar global
estable limita presiones alcistas externas; por otro, el mercado local sigue altamente sensible a
noticias domésticas. La correccion de ayer refuerza la idea de que la fuerte apreciacion reciente del
peso fue explicada mas por flujos extraordinarios —emisién de deuda externa y expectativas de
repatriacion asociadas al posible decreto de AFP— y por sefiales politicas puntuales, que por un
debilitamiento estructural del délar. Hacia hoy, el anuncio de la reunion Petro-Trump introduce un
elemento de alivio politico que puede ayudar a contener primas de riesgo en el margen, mientras
que la discusiéon del borrador en la URF mantiene un sesgo de apreciacion latente via expectativas
de mayores flujos de divisas, aunque con alta probabilidad de episodios de volatilidad y toma de
utilidades. En suma, con un DXY estable, el comportamiento del USD/COP seguira dominado por el
balance entre carry atractivo, noticias regulatorias sobre AFP y sefiales politicas, mas que por el
pulso del dolar global. En linea con lo anterior, anticipamos un rango de negociacion acotado entre
COP$3,640 y COP$3,700 con posibles extensiones hacia COP$3,610 y COP$3,720 por délar.

| Euro

El euro permanece presionado y opera cerca de minimos de un mes, a pesar de sorpresas positivas
puntuales en produccién industrial, reflejando un diferencial de crecimiento y politica que
favorece al doélar. La desaceleracion de la inflacién en la Eurozona hacia el 2% y mensajes claros
desde el BCE —descartando subidas de tasas— refuerzan la idea de una politica estable por un
periodo prolongado, en contraste con la firmeza reciente de los datos de EE.UU. Técnicamente, el
par sigue contenido en un canal descendente, con soportes relevantes en 1.1600-1.1615 y
resistencias en 1.1685-1.1700; la falta de catalizadores locales de mayor peso mantiene el sesgo a la
baja mientras el doélar conserve impulso.

| Libra Esterlina

La libra esterlina ha mostrado resiliencia relativa tras datos de crecimiento del Reino Unido
mejores a lo esperado, pero no logra desacoplarse del dolar fuerte. Aunque el rebote del PIB y la

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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produccién sugieren alivio ciclico, el mercado sigue descontando recortes graduales del BoE en
2026, lo que limita la capacidad de la GBP para extender ganancias frente a un USD respaldado por
datos. En el plano técnico, el par se mueve lateral alrededor de su EMA de 20 dias, con resistencias
en 1.3485-1.3500 y soporte clave en 1.3400; sin una sorpresa macro adicional, la libra tenderia a

oscilar dentro de este rango.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acronimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tGinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones &
Valores S.A.

| Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Economicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Maria Lorena Moreno Varén
Analista Renta Fija
maria.moreno@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Divisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Hugo Camilo Beltran Gomez
Analista Renta Variable
hugo.gomez@accivalores.com

| Sara Sofia Guzman Suarez
Practicante
sara.guzman@accivalores.com

| Lyhz Valentina Tovar Rodriguez
Practicante
lyzh.tovar@accivalores.com

@ @accivaloressa m Acciones vy Valores u @accionesyvaloressa e @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.moreno@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:hugo.gomez@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

