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o] L _-_,_'_"_‘_’_ -7 En EE.UU. la actividad manufacturera de Nueva York cayé menos de lo previsto en mayo (-9.2), con
83,900 p pf” mejoras en pedidos y envios, aunque persisten presiones de costos. El IPP bajé 0.5% y el ntcleo
$3,700 cayd 0.4%. Las ventas minoristas subieron 0.1% y las solicitudes de desempleo se mantuvieron
$3,500 estables (229 mil), por lo que se mantiene la incertidumbre econémica. Tras un IPC mas débil de lo

i f f i i § & f ) f § E ‘f previsto esta semana, las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed se redujeron de

diadas § 4 &g 05 cuatro a dos para este afio. En la Eurozona, el PIB creci6 1.2% anual en el primer trimestre de 2025,

ritmo igual al trimestre previo; Alemania se contrajo (-0.2%), Francia crecié 0.8% e Italia 0.6%,
e el mientras que Irlanda destacé con un 10.9%. El crecimiento trimestral fue de 0.3%, sostenido por la
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30% P Anual demanda interna y medidas fiscales en Alemania; el empleo subié 0.3% trimestral y 0.8% anual. Sin
embargo, se prevé una moderacion por nuevos aranceles estadounidenses e incertidumbre global.
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preocupan las alzas fiscales, el desempleo creciente y la débil confianza del consumidor. Aunque el
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A Banco de Inglaterra revisé al alza su prevision para 2025, fue mas cauto con 2026; la productividad
-20% laboral aumenté 0.2% trimestral pero cay6 0.2% anual. En China, persiste la desconfianza pese a una
“30% tregua arancelaria de 90 dias y la caida de los nuevos préstamos en abril refleja menor demanda en
Fifdigiasgage un contexto de tensiones comerciales. Japén reporté en abril un alza interanual del 7.7% en pedidos
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En Colombia, hoy se publican datos de crecimiento econdémico del primer trimestre de 2025, en
donde esperamos una expansion del 2.6% anual. Ayer, con 49 votos en contra y 47 a favor, la Plenaria


https://youtube.com/shorts/wMNT6QoQfrQ
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Materias primas del Senado rechazé la propuesta de Consulta Popular impulsada por el Gobierno Petro. Cabe
mencionar que, minutos antes la Plenaria del Senado también neg6 archivar la apelaciéon de la
Commodity Ult. precio Var (%) Reforma Laboral. Ante el rechazo de la consulta, el presidente Petro convocd a movilizaciones para
Maiz 44863 0.81% exigir al Congreso la reactivacion de esta. Desde China, el presidente Petro contintia su visita oficial.
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El dolar estadounidense' retrocede ligeramente el jueves, manteniéndose por debajo del nivel
clave de 101, en un contexto de cautela de los inversores tras la publicacion de datos econdmicos
clave como ventas minoristas e inflacion al productor, asi como un esperado discurso del
presidente de la Fed, Jerome Powell. La moneda se debilité frente a varias divisas asiaticas,
especialmente el won surcoreano, en medio de especulaciones sobre un posible giro hacia una
politica de délar débil por parte de EE.UU. en sus negociaciones comerciales. Si bien la reciente
pausa arancelaria entre EE.UU. y China alivi6 brevemente las tensiones, el optimismo se ha
desvanecido y los mercados ahora se enfocan en el impacto econdémico mas amplio de la politica
comercial estadounidense. El délar enfrenta un panorama mixto, con presiones bajistas derivadas
de la incertidumbre geopolitica, movimientos técnicos y expectativas de politica monetaria,
mientras se sostiene en una franja critica entre 100.22 y 101.9.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

Hoy, las monedas en LatAm muestran movimientos de apreciacion frente al dolar pero, el mercado
de materias primas enfrenta presiones bajistas, sobre todo en medio de las negociaciones entre
EE.UU. e Iran. En Colombia, la expectativa sobre el dato de PIB podria mitigar la presion de
depreciacion sobre el peso colombiano que ejerce la caida de los precios del crudo. Sin embargo,
la moneda se encuentra por debajo de todas sus medias moviles y sobre un soporte clave en la
zona de COPS$4,170 por lo que habria margen para una correccion técnica. Por lo tanto, en la
jornada de hoy, el peso podria mantener el sesgo de apreciacion, oscilando en un rango
comprendido entre COPS$4,150 y COPS$4,210 con extensiones en COP4,130 y COP$4,235 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene con ligeras ganancias alrededor de 1.12, respaldado por la reciente debilidad
del délar ante la incertidumbre comercial entre EE.UU. y China y datos de inflacién mas bajos en
EE.UU., aunque parte del impulso inicial se ha moderado tras sefiales de desescalada en la guerra
comercial. A nivel politico, las expectativas del mercado apuntan a una posible rebaja de tasas del
BCE en junio, reforzadas por declaraciones de funcionarios como Francois Villeroy de Galhau y
Joachim Nagel que ven margen para mas recortes ante la desaceleracion inflacionaria. Ademas,
datos revisados del PIB de la Eurozona mostraron un crecimiento trimestral ligeramente inferior a
la estimaciéon previa, mientras que el empleo sorprendié al alza. Técnicamente, el EUR/USD
enfrenta resistencia en su media movil exponencial de 20 dias cerca de 1.121, con el nivel
psicolégico de 1.10 como soporte clave, mientras los operadores se mantienen atentos a los
proximos datos econodmicos de EE.UU. y al discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se fortalece cerca de 1.33 tras la publicaciéon de datos econémicos del Reino
Unido mejores de lo esperado, especialmente un crecimiento del PIB, lo que reduce las
expectativas de recortes agresivos de tasas por parte del BoE. Aunque la produccion
manufacturera e industrial mostré caidas mensuales mayores a las previstas y el mercado laboral
dio sefiales mixtas, con menor crecimiento del empleo y moderacion en los salarios, la resiliencia
del crecimiento econémico ha sostenido al GBP. Ademas, declaraciones recientes de funcionarios
del BoE, como Catherine Mann, respaldan mantener las tasas actuales ante riesgos inflacionarios
persistentes. En el plano externo, la libra también se beneficia de la debilidad general del dolar,
presionada por la pausa de 90 dias en la guerra comercial entre EE.UU. y China, la moderacion de
la inflacién estadounidense y expectativas de cambios en la politica monetaria de la Reserva
Federal. Técnicamente, el par GBP/USD mantiene un sesgo alcista al sostenerse por encima de la

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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media moévil exponencial de 20 dias, con el nivel psicolégico de 1.30 como soporte clave y la zona

de 1.3445 como proxima resistencia.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acréonimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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