Mercado cambiario
Monedas regionales se recuperan ante menor inflacion en
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| Resumen

o El délar estadounidense se mantiene resiliente y opera cerca de maximos de tres semanas.

¢ E]l EUR /USD muestra una recuperaciéon moderada y se aproxima al nivel de 1.17.

Desempeiio USD/COP . L. . .
e El GBP/USD se mantiene volatil, cotizando cerca de minimos de tres semanas.
Evolucion diaria :
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$4,500 _ En Estados Unidos, el IPC de junio repunt6 0.3% mensual (2.7% anual), elevando los temores
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' indicador ZEW de Sentimiento Econdmico subi6 a 36.1 en julio, maximo de cuatro meses, aunque
55,700 por debajo de lo previsto. La produccion industrial de mayo crecié 1.7% intermensual y 3.7% anual,

$3,500 superando expectativas y revirtiendo la caida de abril. En el Reino Unido, las ventas minoristas
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-10% bonos a largo plazo, los rendimientos suben, reflejando presion sobre tasas de corto plazo. En
% México, las acciones cayeron tras la amenaza arancelaria del 30% de EE.UU.; la presidenta
Sheinbaum confia en una solucién negociada. Banxico ve poco espacio para una politica expansiva
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agresiva. En Brasil, el posible arancel del 50% de EE.UU. golpea las exportaciones; el IBC-Br cayo
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En Colombia, el Gobierno busca la aprobacion de créditos multilaterales por USDS885 millones. Los
Volatilidad diaria mercados estaran atentos a los datos de mayo del DANE sobre ventas minoristas, produccion
%21‘;8 (diferencia valor més y min en el dia) manufacturera e industrial. Desde hoy, la reduccion de la jornada laboral de 46 a 44 horas genera
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880 indefinido de arroceros con bloqueos en varios departamentos. Crece el debate por el posible fin del
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Informacion relevante de monedas
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
@ Actividad econémica (May) | £ 1pc (Jun) E= produccion industrial (Jun) o o - ISE(May)
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Pr.o((jjuc(t:ifir; wnu)facturera <> Reclamos continuos (Jul 5)
¢ industrial (May

Cobre 5.5612 0.19% * Tasa de desempleo (May)

Brent 6928  0.10% @recen

WTI 66.99 0.01% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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Oro 335945 0.01% | Délar estadounidense
Plata 38.563 -0.46%

El ddlar estadounidense' se mantiene resiliente y opera cerca de maximos de tres semanas,
consolidandose por encima del nivel de 98 en medio de la cautela de los mercados ante las

Ges i e e crecientes tensiones comerciales impulsadas por el presidente Trump, quien amenaza con
Maiz 4134 -0.86% aranceles del 30% a la Union Europea y México, y hasta del 100% a Rusia si no se alcanza un

' ’ acuerdo de paz con Ucrania en 50 dias. La fortaleza del délar también ha sido respaldada por el
Café 3419 1.98% repunte gradual de los rendimientos de los bonos del Tesoro y la expectativa de que la Fed

mantendra su postura prudente sobre recortes de tasas, al menos en el corto plazo, especialmente
si la inflacion de junio —cuyo dato se conocera en breve— resulta mas alta de lo esperado. No
obstante, las crecientes presiones politicas sobre la Fed, con renovados ataques de Trump al
presidente Powell y llamados a reducir las tasas al 1%, afaden incertidumbre sobre la
independencia del banco central y la trayectoria futura de la politica monetaria.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

Hoy el mercado refleja un tono mas optimista, con las monedas latinoamericanas mostrando
apreciaciones frente al dolar tras varios dias de presion bajista asociada a un entorno global de
aversion al riesgo. El reciente dato de inflaciéon en EE.UU., mas bajo de lo esperado, ha contribuido
a mejorar el apetito por riesgo, y junto con la expectativa de flujos locales favorables, podria
consolidar un sesgo bajista para la tasa de cambio en Colombia. En la medida en que los efectos de
los aranceles atn no se materialicen de forma contundente sobre la economia global, es posible
que la aversion al riesgo se modere y que los fundamentales que respaldan a las monedas de la
regiobn —como el atractivo del carry trade— vuelvan a ganar relevancia. Por lo tanto, para la
jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$3,975 y COP$4,015 con extensiones
en COP$3,955 y COP$4,030 por dolar.

| Euro

El euro muestra una recuperaciéon moderada y se aproxima al nivel de 117, impulsado por un
retroceso del délar ante la cautela de los inversionistas previo a la publicacion del dato de inflacién
en EE.UU. y por datos econdmicos positivos en la Eurozona. El par EUR/USD se benefici6é de un
repunte mejor de lo esperado en la produccién industrial del bloque y en el indice de confianza
econémica ZEW de Alemania, mientras persiste la expectativa de que la inflacién en EE.UU. defina
los proximos pasos de la Fed. Aunque la cotizacion del euro se mantiene atrapada en una
tendencia bajista desde comienzos de julio, el sentimiento del mercado mejor6 tras los anuncios
de Trump sobre su disposicion a negociar con la UE, lo que reduce el temor de una escalada
inmediata en la guerra comercial. Técnicamente, el par sigue limitado por la resistencia clave en
1.17, mientras los operadores evaltian tanto el frente comercial como las expectativas de politica
monetaria del BCE, que se prevé mantenga tasas estables en su proxima reunién, aunque con
espacio para un posible recorte mas adelante en el afio.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene volatil, cotizando cerca de minimos de tres semanas alrededor de
1.345, en medio de la cautela de los inversionistas ante la inminente publicacién de los datos de
inflacion tanto en EE.UU. como en el Reino Unido. Aunque el dolar ha retrocedido levemente
desde sus recientes maximos, la libra sigue presionada por las crecientes expectativas de un
recorte de tasas por parte del BoE en agosto, impulsadas por sefiales de debilidad en el mercado
laboral britanico y los comentarios del gobernador Andrew Bailey, quien reafirmé un sesgo bajista
en la politica monetaria. Técnicamente, el par GBP/USD se mantiene bajo presién al operar por
debajo de sus promedios moéviles de corto plazo, con soporte clave en 1.337. A nivel global, la libra
podria verse beneficiada indirectamente de las tensiones comerciales entre EE.UU. y la UE, ya que
el Reino Unido, protegido por su acuerdo comercial con Washington, podria atraer inversion
redireccionada y exportaciones que buscan evitar los nuevos aranceles del 30% que entrarian en
vigor el 1 de agosto.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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