Mercado cambiario
COP se consolida con dolar firme y soporte regional
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Esctichanos: | Resumen
u En YouTube o Dolar estadounidense firme por datos solidos y expectativas de Fed en pausa.

e Euro débil por divergencia monetaria y presion técnica.

e Libra esterlina estable, apoyada por datos, pero sin romper el rango.

Desempeio USD/COP
| Narrativa de los mercados
Evolucién diaria
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$4,400 e o En EE.UU. la economia destaca por la inversion extranjera de USD$250 mil millones de empresas
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s PP 1)) A A - 15%. Aunque, la politica comercial impone aranceles del 25% a chips de IA, con riesgos de escalar al
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P cofinanciar la infraestructura. Mientras las tasas hipotecarias caen al 6.06%, el Gobierno federal

FI§ 88988888837 busca mitigar costos operativos en regiones industriales clave mediante acuerdos con gobernadores
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F 33533 EEIiiid estatales. En la Eurozona la produccion industrial registr6é un crecimiento del 0.7% en noviembre de

2025, impulsado por un repunte del 2.8% en bienes de equipo, elevando la tasa interanual al 2.5%. En
Depreciacién (+) / Apreciacién (-) el Reino Unido la economia mostr6é una expansiéon del PIB del 0.3% en noviembre, superando las

50% —Mensual Anual previsiones y revirtiendo la contracciéon previa. La mejora en las condiciones crediticias y el
20% dinamismo del sector inmobiliario sostienen la tendencia positiva de las acciones.
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o -7.58% financiacion del 80% al 100% para controlar riesgos. En politica monetaria, el PBOC redujo 25 pbs

e los tipos de herramientas estructurales, situando el refinanciamiento al 1.25% para apoyar el
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T S 38 BR R B KRR R desarrollo verde y tecnoldgico, gestionando activos por CNYS$5.9 billones. El pais espera datos de
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Volatilidad diaria sugiere una expansion fiscal financiada con deuda. El mercado posterga expectativas de alzas en las
200 | (@iferencia valor més y min en el dia) tasas oficiales hasta junio de 2026. La estabilidad institucional esta bajo escrutinio debido al impacto
b del gasto publico previsto y la transicion en la estrategia de precios del Bol.
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pragmatismo de Washington. A pesar de indicadores internos estables, como el aumento del 1.0% en
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S2000 i de inversiones de las AFP en el exterior del 70% a un rango entre 30% y 35%, buscando repatriar
$1500 ml COPS$104 billones en cinco afios. Fiscalmente, se utiliza la Emergencia Econdmica (Decreto 1474 de
si000 | YU = Y1 P TNION 1 2025) para obtener recursos temporales en salud y educacion, manteniendo la administracion de
. rentas en los departamentos. Mientras tanto, el presidente Gustavo Petro anuncié una reduccion en
o los precios de la gasolina, en un giro de politica mientras el Gobierno busca contener presiones
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Esperado  Esperado Tendencia
Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado 2 1

Consenso Accivalores observada/esperada

02:00 ALE IPCYoY Dec F Var. Anual (%) 1.80% 1.80% 1.80% 1.80% E
02:00 ALE IPC (MoM) DecF  Var. Mensual (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% =
07:00 BRA Actividad econémica MoM Nov Var. Mensual (%) -0.25% 0.68% 0.30% 0.25% T
07:00 BRA Actividad economica YoY Nov Var. Anual (%) 0.38% 1.25% 0.60% 0.50% h
09:15 us Produccion industrial MoM Dec Var. Mensual (%) 0.20% pendiente 0.20% 0.10%

09:15 us Utilizacion de capacidad Dec Tasa (%) 76.00% pendiente 76.00% 76.00%



https://youtube.com/shorts/b5OtYsY9UwM

Commodity Ult. precio Var (%)

Gas N

WTI

Brent

Café

Maiz

Oro

Cobre

Plata

Materias primas
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421.88
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90.705
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Informacion relevante de monedas
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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' se mantiene firme en torno a 99.2-99.5, consolidando un sesgo
constructivo tras acumular varias semanas de avances, apoyado por una bateria de datos
macroecondmicos en EE.UU. que refuerzan la narrativa de una Fed paciente. La caida inesperada
de las solicitudes iniciales de desempleo, junto con lecturas solidas en encuestas manufactureras y
ventas minoristas, ha retrasado de forma significativa las expectativas de recortes de tasas, ahora
desplazadas hacia mediados de afio. Este contexto ha sido reforzado por un tono
consistentemente restrictivo por parte de varios miembros de la Fed, quienes han subrayado que
la inflacion sigue siendo demasiado elevada para justificar una relajacién prematura. En el frente
técnico, el cruce alcista de las medias moviles de 20 y 50 dias y un RSI que se mantiene por encima
de 50 confirman que el doélar conserva traccién, aunque con episodios de consolidacion tactica
tras alcanzar maximos de seis semanas. En suma, el DXY muestra fortaleza estructural de corto
plazo, con retrocesos limitados mientras el mercado internaliza un escenario de tasas “higher for
longer”.

| Peso colombiano (COP)

Desde el frente global, el DXY se mantiene firme pero sin impulso adicional, consolidando en la zona
de 99-99.5 tras una semana respaldada por datos de actividad y empleo en EE.UU. que refuerzan la
expectativa de una Fed paciente y tasas en pausa por mas tiempo. Sin embargo, el ddlar no ha
logrado extender ganancias de forma generalizada, en la medida en que el apetito por riesgo sigue
favoreciendo flujos hacia mercados emergentes y activos de carry, especialmente en América Latina.
Este equilibrio —dolar global estable pero no dominante— abre espacio para que las monedas latam
continten mostrando resiliencia relativa en la jornada, con el USD/COP en particular transitando
una fase de consolidacion tras las fuertes apreciaciones recientes. En el caso colombiano, el
comportamiento esperado sigue condicionado mas por factores locales y regionales que por el DXY:
el alto posicionamiento en pesos, la toma de utilidades tras los minimos recientes y la atencién a
noticias fiscales y politicas sugieren un mercado volatil, pero con sesgo lateral, donde el ddlar podria
moverse dentro de rangos amplios sin una ruptura clara mientras el soporte externo para LatAm se
mantenga. En linea con lo anterior, anticipamos un rango de negociacion acotado entre
COP$3,660 y COPS$3,710 con posibles extensiones hacia COP$3,640 y COP$3,725 por ddlar.

| Euro

El euro contintia bajo presion frente al délar, moviéndose cerca de minimos de mas de un mes en
la zona de 1.16, en un entorno dominado por la divergencia de politica monetaria entre EE.UU. y la
Eurozona. Aunque algunos datos puntuales —como la produccién industrial— han sorprendido
positivamente, el trasfondo macro sigue siendo fragil, con una inflacién que ya regres6 al objetivo
del 2% y refuerza la postura de un BCE sin urgencia por endurecer condiciones. Las declaraciones
de autoridades del BCE descartando escenarios de alzas de tasas en 2026 han limitado cualquier
rebote sostenido del EUR, mientras que la fortaleza relativa del délar tras los datos
estadounidenses mantiene el sesgo bajista. Desde el punto de vista técnico, el par permanece
dentro de un canal descendente desde finales de diciembre, con soportes en torno a 1.1590-1.1600
y resistencias definidas cerca de 1.1660-1.1700, lo que sugiere que cualquier recuperacion seria
correctiva mas que el inicio de una tendencia alcista.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Libra Esterlina

La libra esterlina ha mostrado mayor resiliencia relativa, estabilizandose alrededor de 1.34 pese a la
fortaleza general del dolar, apoyada por datos de actividad en el Reino Unido que sorprendieron al
alza, en particular el crecimiento del PIB mensual. No obstante, este soporte fundamental ha sido
insuficiente para cambiar de manera decisiva el panorama monetario, ya que el mercado sigue
descontando recortes graduales del BoE a lo largo del afo, ante una economia que, si bien evita la
recesion, continta mostrando sefiales de debilidad estructural y confianza empresarial limitada.
En el corto plazo, la libra navega entre el impulso puntual de los datos domésticos y el viento en
contra de un doélar fortalecido por la expectativa de tasas estables en EE.UU. Técnicamente, el par
se mantiene cerca de su media movil de corto plazo, con un RSI neutral, lo que apunta a un
comportamiento lateral y dependiente de nuevos catalizadores, mas que a una ruptura direccional
clara.
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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