Mercado cambiario
Doélar en consolidacion y USD/COP en rango técnico
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o E]l délar estadounidense se consolida en 97, sin catalizadores para romper el rango de cotizacién
M reciente.
e EUR /USD lateral, con soporte técnico sélido sobre 1.1830.
Desempeiio USD/COP e GBP/USD se consolida sobre 1.36 a la espera de datos clave del Reino Unido.
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i"’lgg (diferencia valor mas y min en el dia) por parte de Pemex, logrando una sobredemanda de 2.0 veces y reduciendo la deuda a US$84.500
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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' se mantiene estabilizado en torno a 97 puntos en un entorno de liquidez
reducida por el feriado en EE.UU. y el cierre de mercados en China por el Afio Nuevo Lunar. Tras la
moderaciéon del IPC estadounidense la semana pasada, el dolar perdi6 parte del impulso generado
por las néminas soélidas, consolidando ahora en un rango estrecho mientras el mercado recalibra la
trayectoria de la Fed. Los futuros siguen descontando el primer recorte hacia mitad de afio, lo que
limita el potencial alcista estructural del billete verde, aunque la resiliencia del mercado laboral evita
un sesgo claramente bajista. En desarrollados, el yen sigue siendo la moneda con mejor desempeiio
semanal, apoyado en expectativas de ajustes graduales del BoJ, mientras el dolar consolida sin
romper resistencias técnicas relevantes (97.30-97.50). El sesgo de corto plazo es lateral, con
dependencia alta de proximos catalizadores macro esta semana (minutas Fed y PCE).

| Peso colombiano (COP)

Mientras el délar estadounidense no supere la zona de 97.3-97.5, el sesgo externo seguira siendo
neutral a levemente bajista, lo que en el margen favorece estabilidad en monedas emergentes,
aunque con flujos mas tacticos que estructurales. En Colombia, es clave considerar que el
USD/COP cotiza hoy en modalidad next day por el festivo en EE.UU., lo que implica menor
profundidad y posibles distorsiones intradia. El cierre previo en COP$3,656 reflejo una dinamica
dominada por factores locales —particularmente el ajuste en la curva IBR tras la suspension del
aumento del salario minimo— mas que por el comportamiento del délar global. Bajo este contexto
de menor liquidez, esperamos que la tasa de cambio opere dentro del rango reciente, con
movimientos potencialmente amplificados por 6rdenes puntuales. El sesgo de corto plazo sigue
siendo lateral mientras el dolar permanezca contenido y el Brent cerca de USDS70 continde
actuando como ancla externa favorable, aunque las primas politicas y fiscales contintian siendo el
principal determinante del balance de riesgos. En linea con lo anterior, anticipamos un rango de
negociacion acotado entre COP$3,630 y COP$3,675 con posibles extensiones hacia COP$3,610 y
COP$3,690 por ddlar.

| Euro

El euro se mantiene firme alrededor de 1.1850-1.1870 frente al ddlar, operando dentro del rango
establecido tras el dato benigno de inflacién en EE.UU. y mostrando resiliencia pese a la caida de
14% en la produccioén industrial de la Eurozona en diciembre. La narrativa dominante es que el
BCE se encuentra comodo con el nivel actual del tipo de cambio, con una inflacién que converge
gradualmente hacia el 2% y sin sefiales inmediatas de relajacion agresiva. Técnicamente, el par
mantiene soporte en 1.1830-1.1850 y enfrenta resistencia en 1.1925, nivel que define la extensiéon
hacia maximos recientes. En ausencia de sorpresas macro, el euro permanece en fase de
consolidacién, pero con una estructura de fondo atn constructiva mientras el diferencial de tasas
con EE.UU. no se amplie nuevamente.

| Libra Esterlina

La libra esterlina oscila cerca de 1.36 frente al d6lar, en una semana clave para los datos laborales e
inflacionarios del Reino Unido. La economia britanica mostrd un crecimiento modesto en el 4T25,
lo que mantiene vivas las expectativas de recortes por parte del BoE, especialmente si el IPC

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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confirma una desaceleracion hacia el 3%. Sin embargo, la debilidad del dolar posterior al dato de
inflacién estadounidense ha permitido que el par mantenga un sesgo relativamente estable. Desde
el frente técnico, la zona de 1.3730 es la resistencia clave que reactivaria la tendencia hacia 1.3870,
mientras que 1.3585 constituye soporte inmediato. El balance riesgo-retorno es de consolidacion
con ligera inclinacioén alcista, condicionado a la evolucién de los diferenciales de tasas.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Lyhz Valentina Tovar Rodriguez
Practicante
lyhz.tovar@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Divisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Hugo Camilo Beltran Gémez
Analista Renta Variable
hugo.beltran@accivalores.com

| Sara Sofia Guzman Suarez
Practicante
sara.guzman@accivalores.com

° @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes

e @accionesyvaloressa

m Acciones vy Valores

@ @accivaloressa



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
http://lyhz.tovar@accivalores.com/
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:hugo.gomez@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

