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Mercado cambiario
Inicia semana marcada por la politica monetaria global

ﬂ.‘ *

| Resumen

Lunes, 17 marzo 2025

e El DXY se mantiene cerca de 103.70, rondando minimos de cinco meses.
e El EUR/USD se mantiene cerca de 1.0900, alcanzando maximos desde noviembre.
o El GBP/USD cotiza cerca de 1.2950, manteniéndose por debajo del minimo de cuatro meses.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU, el Indice Empire State cay6 a -20 en marzo, su nivel mas bajo desde mayo de 2023 y por
debajo del esperado -0.75. Las ventas minoristas crecieron 0.2% en febrero vs (0.6% E), tras caer
-1.2% en enero. La FED mantendria sin cambios la tasa de fondos federales esta semana, pero
actualiza sus proyecciones econdmicas, luego que la confianza del consumidor cayo a su nivel mas
bajo en dos afios. En la Eurozona, Alemania votara esta semana una reforma fiscal que exime el
gasto en defensa de los limites de deuda y prevé un plan de inversion de €500 mil millones. Los
mercados redujeron a dos las expectativas de recortes del BCE en 2025 (abril y junio). En el Reino
Unido, el BoE mantendria las tasas en 4.5%, equilibrando un crecimiento débil y presiones
inflacionarias. Se proyecta que el desempleo aumente, mientras que el crecimiento salarial se
desaceleraria. La Declaracion de la ministra de Hacienda, Rachel Reeves, el 26 de marzo, sera clave
para evaluar la perspectiva econémica. En China, Pekin anuncié un plan de estimulo para reactivar
el consumo y estabilizar los mercados inmobiliarios y bursatiles. En enero-febrero, las ventas
minoristas crecieron un 4%, la mayor alza desde octubre y la produccion industrial subié 5.9%,
superando las expectativas. Sin embargo, la tasa de desempleo aument6 a 5.4%, el nivel mas alto en
dos afios. Se espera que el gobierno revele mas detalles sobre medidas para impulsar la demanda
interna. En Japén, el BoJ mantendria sin cambios su tasa esta semana, pero podria sefalar futuras
alzas, luego que grandes empresas acordaron incrementos salariales por tercer afilo consecutivo,
impulsando el consumo y la inflacién, lo que daria margen para ajustes monetarios. En Brasil, la
disciplina fiscal generd optimismo. La deuda publica bruta cay6 inesperadamente a 75.3% del PIB en
enero, favorecida por un superavit primario récord de BRL$104 mil millones, disipando temores
sobre el compromiso del gobierno de Lula con la sostenibilidad fiscal.

En Colombia, hoy, se lleva a cabo un consejo de ministros. En datos econémicos, la semana sera
clave por la publicacion de la actividad econémica de enero, dato que se alimentara de las ventas
minoristas conocidas el viernes, las cuales que registraron un sélido crecimiento del 10.2% anual,
superando ampliamente la expectativa del mercado de 6.8%, y de la produccion industrial que
mostré una contraccion del 0.1% anual. Mafana, se pondra atencion en la comisiéon del Senado que
debatira la reforma laboral y que coincide con el dia civico que decret6 el presidente, Gustavo Petro.
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas
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Cobre 4.902 0.12% meses debido a la incertidumbre comercial y crecientes preocupaciones econémicas en EE.UU. La
. — A confianza del consumidor cay6 a su nivel mas bajo en méas de dos aflos en marzo, mientras que las
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° ° expectativas de inflaciébn aumentaron ante el impacto de las tarifas impuestas por el presidente
Plata 3491 0.65% Donald Trump. Los mercados esperan los datos de ventas minoristas para evaluar la fortaleza del

. —U. (o)

consumo, asi como la decision de la Reserva Federal el miércoles, donde se prevé que mantenga
las tasas estables. Ademas, el dolar enfrenta presion bajista por parte del euro tras el acuerdo fiscal
en Alemania, que busca impulsar el gasto en defensa y reactivar el crecimiento en la Eurozona.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

Escuchanos:
La semana pasada, el peso colombiano acumulé su segunda semana consecutiva de apreciacion,
° En YouTube con un avance del 0.71%. Hoy, las monedas de la region contintian ganando terreno, impulsadas
por la debilidad persistente del dolar a nivel global y el posicionamiento del mercado ante las
6 En Spotify proximas decisiones de politica monetaria en LatAm esta semana. En Brasil, las tasas de interés

elevadas mantienen atractivo el carry trade, favoreciendo la apreciacion del real, mientras que en
Chile, el alza en los precios del cobre y la expectativa de que la tasa de interés se mantenga sin
cambios respaldan el fortalecimiento del peso chileno. Estos fundamentales en conjunto podrian
influir via correlacion en el comportamiento del peso colombiano, especialmente en un contexto
local donde se anticipa cautela en las decisiones del Banrep, lo que a su vez refuerza el sesgo de
apreciacion de la moneda.

| Euro

El euro se mantiene cerca de 1.0900, alcanzando maximos desde noviembre, mientras los
inversores esperan la votacion clave sobre el estimulo fiscal en Alemania. La reforma propuesta,
que eximiria el gasto en defensa de los limites de deuda y estableceria un fondo de inversion en
infraestructura de 500.000 millones de euros, cuenta con el respaldo del CDU/CSU, SPD y los
Verdes, y se espera que sea aprobada. El euro se ve impulsado por la reduccién de expectativas de
recortes de tasas del BCE, con solo dos bajadas previstas para abril y junio, sin que los mercados
anticipen tasas por debajo del 2%. No obstante, persisten riesgos como una posible guerra
comercial con EE.UU. y la incertidumbre en torno alas negociaciones de paz en Ucrania, factores
que podrian influir en la direccion del euro en el corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina cotiza cerca de 1.2950 frente al dolar, manteniéndose por debajo del minimo de
cuatro meses mientras los inversores esperan la decisiéon de politica monetaria del Banco de
Inglaterra (BoE) el jueves. Se prevé que el BoE mantenga las tasas en 4.5%, equilibrando el débil
crecimiento econdémico con los riesgos inflacionarios persistentes. La economia del Reino Unido
se contrajo un 0.1% en enero, con una fuerte caida en la produccién industrial y manufacturera,
mientras que el desempleo podria aumentar al 4.5%, su nivel mas alto desde 2021. A pesar de esto,
los mercados descartan recortes de tasas en esta reunion y solo anticipan reducciones en 2025.
Ademas, los inversores siguen de cerca el comunicado de primavera de la canciller Rachel Reeves
el 26 de marzo y la evolucion de las relaciones comerciales con EE.UU. y la UE. Técnicamente, la
libra mantiene una tendencia alcista, con la posibilidad de superar el nivel psicolégico de 1.3000 en
el corto plazo.


https://youtube.com/shorts/cmlwi6U0i2c
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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