Mercado cambiario
Altos precios del crudo respaldan al COP
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| Resumen

o E] dolar estadounidense muestra signos de estabilizacion en torno al nivel de 98.

¢ E]l EUR /USD se mantiene relativamente estable alrededor de 1.155.
Desempeiio USD/COP . . . -
e El GBP/USD se mantiene firme por encima de 1.355, consolidando su recuperacion.

Evolucion diaria

| Narrativa de los mercados
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$4,500 L En EE.UU., la atencién se centra en la decisién de politica monetaria de la FED esta semana. La
$4,300 Seaal NV L Yo posibilidad de recortes en 2025 ha perdido fuerza ante la persistente inflacién, en parte impulsada
$4,100 WAL LT = por el alza de los precios del petréleo y la incertidumbre comercial. Hoy conocemos cifras de
$3.900 Pab il produccién industrial de mayo, asi como inventarios y los indices de precios de exportacion e
o importacion. Las ventas minoristas cayeron 0.9%, afectadas por menores ventas de automéviles. El
G7 respaldo6 a Israel y califico a Irdn como fuente de inestabilidad regional. El Reino Unido alcanzo
#5200 ' EEEEEE un acuerdo comercial limitado con EE.UU. que reduce aranceles a autos britinicos (100,000
g§588e 78353838 8 unidades anuales al 10%, frente al 25% previo) y elimina gravamenes sobre productos aeroespaciales.
$225588238333383 A cambio, Londres reducira aranceles al etanol y carne de res estadounidense. El pacto entrara en
vigor siete dias después de su publicacion oficial. En la Eurozona, los mercados abrieron en rojo este
Depreciacion (+) / Apreciacién (-) martes, afectados por las tensiones en Oriente Medio. El indice ZEW de sentimiento econémico
30% —Mensual Anual subi6 a 35.3 en junio (vs. 23.5 esperado), con un 42.8% de analistas previendo mejora en la actividad.
20% El indicador de situacion actual mejoré a -30,7 y las expectativas de inflacion se ubicaron en -14.7. La

. incertidumbre se acentu6 tras la salida anticipada de Trump del G7 y la especulacion sobre un
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o ,D\/_,B AV A qu respaldo militar mas activo a Israel. En China, el mercado espera sefiales del PBOC, tras inyectar

mas de 1.4 billones de yuanes mediante repos inversos. Se anticipa que el PBOC mantenga las tasas

o de préstamos preferenciales, privilegiando estabilidad econdémica y costos de financiamiento
A3 controlados. Las tensiones globales han impulsado el petroleo, alimentando temores inflacionarios.
-30% El Foro de Lujiazui, esta semana, sera clave para delinear prioridades financieras. En Japon, el Banco
g g é g g g i i g § g g Central mantuvo su tasa en Q.S% y anur.lc.i(j) una redugci(')n g?a-dual del balanc,e df:sde 2026..El
O A RN R gobernador Ueda mantuvo abierta la posibilidad de subidas adicionales. En el ambito comercial,
Trump e Ishiba no lograron acuerdo arancelario durante el G7. En México, la inflacién repunté a
Volatilidad diaria 4.42% en mayo, llevando a Banxico a pausar su ciclo de recortes. Las negociaciones sobre aranceles
$200 | (diferencia valor mas y min en el dia) al acero y autos con EE.UU. avanzan, pero las remesas cayeron 12.1% interanual en abril, el mayor
g}gg desplome desde 2012. En Brasil, el IBC-Br creci6 0.2% en abril, acumulando cuatro meses al alza. La
$140 inflaciéon (IPCA) bajé a 5.32% anual, fortaleciendo la tesis de pausa en la tasa Selic. S&P ratifico la
Ssllgg ______________________ calificacion "BB" con perspectiva estable.
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ggg -------------------- I En Colombia, el Senado continta hoy con el debate de la reforma laboral, la cual debe ser aprobada
820 | y conciliada con el texto ya avalado por la Camara de Representantes. El periodo de sesiones
% T ordinarias concluye el 20 de junio. El presidente Gustavo Petro pidi6 al Senado no retroceder en la
B E 5 g ¥58 3 reforma laboral, reiterando su importancia para garantizar derechos a los trabajadores.
S S E ag PR B BE S S Adicionalmente, la Corte Constitucional estd evaluando la legalidad de la reforma pensional
aprobada por el Congreso en 2024, un proceso clave para la implementaciéon de los cambios
Monto diario negociado estructurales al sistema previsional. Por otra parte, la reunion sobre la regla fiscal fue aplazada para
§2,500 %Zﬁ:drﬁg%do = ~promedio 50D hoy y sera televisada, lo que refleja el alto interés institucional y ciudadano en torno a la
2000 b sostenibilidad fiscal del pais en medio de las reformas en curso.
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g | Délar estadounidense

El ddlar estadounidense' muestra signos de estabilizacion en torno al nivel de 98 durante la
jornada del martes, impulsado por un entorno de aversion al riesgo derivado del conflicto en
escalada entre Israel e Iran. No obstante, el délar estadounidense no logré consolidar una
demanda sostenida como activo refugio, lo que evidencia un sesgo bajista persistente en el
mercado. A pesar de que otros activos refugio como el oro y los bonos del Tesoro repuntaron, el
USD se mantuvo esencialmente plano frente a sus principales pares, incluso ante un retroceso en
las acciones globales y una mayor incertidumbre geopolitica. Por su parte, la atencion del mercado
se desplaz6 hacia la decision de politica monetaria de la Fed, donde se espera que mantenga las
tasas sin cambios, pero con un enfoque particular en su guia futura y en la evolucion del “dot plot”,
en medio de crecientes tensiones inflacionarias impulsadas por los altos precios del petroleo.
Mientras tanto, el yen japonés se aprecié marginalmente tras la decision del BoJ de mantener su
politica monetaria sin cambios y reducir gradualmente el ritmo de reduccion de su hoja de balance
a partir del proximo afio. La libra esterlina y el euro se mantuvieron estables, mientras que el délar
australiano avanzo ligeramente, reflejando una dinamica de mercado sin una direccion clara en las
divisas. En suma, aunque el conflicto en Medio Oriente aporta volatilidad, la direccion del délar en
el corto plazo dependera en gran medida del mensaje que emita la Fed en su proxima reunion.

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de este martes, el ddlar estadounidense se mantiene débil y carece de un impulso
claro que revierta su tendencia bajista, mientras que los precios del crudo contintian elevados. En
conjunto, estos factores respaldan un sesgo bajista para la tasa de cambio local. Aunque desde una
perspectiva técnica el movimiento bajista se aproxima a una zona de sobreventa en el Indice de
Fuerza Relativa (RSI), el entorno externo sigue siendo favorable para la moneda, y el nerviosismo
del mercado frente a la situacion fiscal permanece moderado. Adicionalmente, los flujos derivados
del pago de la tercera cuota de grandes contribuyentes en Colombia también favorecen la
tendencia bajista de la tasa de cambio. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango
comprendido entre COPS$4,080 y COP$4,125 con extensiones en COP$4,060 y COP$4,140 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene relativamente estable alrededor de 1.155, atrapado en un rango estrecho a
pesar de la mejora en el indice ZEW de sentimiento econdémico de Alemania. El par EUR/USD
fluctGa en un patrén técnico que sugiere una posible continuacion alcista si logra romper la
resistencia en 1.160 y superar el maximo del 12 de junio en 1.163, con un objetivo proyectado en
1.175. No obstante, el entorno macroeconémico y geopolitico ha generado cautela, especialmente
ante la persistente incertidumbre por el conflicto entre Israel e Iran, el cual continda
intensificindose y elevando la aversion al riesgo global. Ademas, las expectativas de politica
monetaria estan influyendo significativamente: mientras el BCE mantiene su enfoque flexible y los
mercados reducen la probabilidad de un recorte de tasas en septiembre al 50%, el enfoque se
centra en la reunion de la Fed.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene firme por encima de 1.355, consolidando su recuperacion en medio
de un sentimiento de mercado moderadamente optimista, impulsada por expectativas de una
expansion monetaria gradual del BoE y por la debilidad del délar tras datos econdmicos

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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decepcionantes en EE.UU. A pesar del reciente retroceso hacia 1.35 debido a tensiones
geopoliticas, la libra mostr6 fortaleza, alcanzando un maximo de tres afios en 1.363 antes de ceder
ligeramente. La resiliencia del GBP también responde a la postura cautelosa del gobernador del
BoE, Andrew Bailey, quien reafirmé ante el Parlamento que el ciclo de recortes esta sujeto a alta
incertidumbre, en un contexto de inflacién elevada y mercado laboral relativamente estable. No
obstante, la contraccion del PIB del Reino Unido en abril y la caida de las exportaciones hacia
EE.UU. tras nuevos aranceles han elevado las apuestas por recortes mas agresivos de tasas en el

futuro.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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