Mercado cambiario
COP desafia la tendencia regional pese a fortaleza del dolar
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| Resumen

o El dolar estadounidense mostré una jornada volatil pero terminé recuperando terreno el jueves.

e El euro cay6 por debajo de 1.160, tocando minimos de un mes.

Desempeiio USD/COP . . i » .
e La libra esterlina mostré una recuperacion parcial, repuntando hasta 1.3454 (+0.55%).
Evolucion diaria :
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' Eurozona, persiste un cauto optimismo sobre un acuerdo comercial con EE.UU. a pesar del anuncio
%3,100 de Trump de un arancel del 30% a las importaciones de la UE. La inflaciéon se mantiene en el 2%
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fE f‘ § i § E f B f f § ﬁ ﬁ aceleracién en los servicios (3.3%) y la menor caida de precios energéticos son factores a
it ; 328 é s 3 g g ; g 2 monitorear. El Reino Unido enfrenta un dilema con un mercado laboral debilitado (desempleo al
) B ) 4.7%). China ha visto una disminucién en la tasa de desempleo juvenil a 14.5% en junio, su nivel mas
Depreciacion (+) / Apreciacion (- bajo en un afio, con .la tasa general en 5%, gracias a r.ned-idas .de estabilizacion del emple9 y el
— P p— compromiso del gobierno de contener la competencia "irracional" en el sector de vehiculos
eléctricos. Las tensiones comerciales con EE.UU. persisten, aunque la postura de Trump se ha
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o En México el consumo mostré una leve mejora en mayo (0.6%) y junio (0.9%), pero el 1T25 exhibe un
estancamiento (-0.1%), proyectandose un avance moderado del 0.5% para el cierre del afio debido a
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la debilidad laboral. Brasil ha fortalecido sus ingresos fiscales al defender el aumento de su IOF y

= b A + = b el now w o n e}
g g g g g 2 2 ; g ; g .Z ; negocia con EE.UU. para evitar un arancel del 50% a las exportaciones, lo que ha impulsado la
2% @ k2 E R E %D k@ confianza del mercado a pesar de las advertencias de Trump sobre nuevos aranceles. Finalmente,
Colombia experiment6 un aumento en la confianza del consumidor en junio de 2025 (2.2%),
Volatilidad diaria recuperandose del -3.8% de mayo, aunque la percepcion de la situacion econémica general del pais
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Gas N 3613 175 /J * Tasa de desempleo (May)

WTI 67.01 0.95% @ rreom

Brent 68.89 0.54% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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El dolar estadounidense' mostro una jornada volatil pero terminé recuperando terreno el jueves,
acercandose a 98.70, tras disiparse temporalmente los temores sobre la posible destitucion del
presidente de la Fed, Jerome Powell, luego de que el presidente Trump negara tener planes
inminentes al respecto. El dolar se vio respaldado por las expectativas de que la Fed mantenga su
tasa de interés en el rango actual tras la publicacion de una inflacién al consumidor mas alta de lo
Café 3333 22.919% previsto, aunque el dato de inflacion al productor fue mas moderado. Adicionalmente, las
declaraciones de miembros del FOMC sefalaron una postura paciente respecto a futuros ajustes,
mientras que las tensiones comerciales se mantuvieron en foco, con anuncios de nuevos aranceles
del 10% a mas de 150 paises y negociaciones en curso con socios clave como Japén e India. En este
contexto, los inversores aguardan la publicaciéon de las ventas minoristas de junio y otros datos
econodmicos para afinar sus expectativas sobre el rumbo monetario.

Cobre 5.4963 -0.54%

Oro 3319.92 -1.17%

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

El panorama de fortaleza del ddlar estadounidense se mantiene en el mercado cambiario,
ejerciendo presiéon sobre las monedas de economias emergentes. Este entorno externo adverso
deberia favorecer un sesgo alcista en la tasa de cambio local; sin embargo, el peso colombiano se
ha destacado como la divisa con mejor desempeno en la region durante la primera mitad de julio.
Mientras el peso acumula una apreciacién superior al 2%, otras monedas como el peso chileno y el
real brasilefio registran depreciaciones superiores al 2%. En este contexto, un escenario base para
el corto plazo podria ser la convergencia del peso colombiano hacia el comportamiento de sus
pares regionales, en medio de una creciente incertidumbre global. Por lo tanto, para la jornada de
hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,010 y COP$4,060 con extensiones en
COPS$3,995 y COP$4,080 por dolar.

| Euro

El euro cay6 por debajo de 1.160, tocando minimos de un mes, presionado por el repunte del d6lar
estadounidense tras datos de inflacion mas firmes de lo esperado en EE.UU. y el enfriamiento de
las apuestas sobre recortes de tasas por parte de la Fed. Aunque el presidente Trump neg6 planes
inmediatos para destituir al presidente de la Fed, mantuvo la incertidumbre al dejar abierta la
posibilidad, lo que elevo la volatilidad y favorecié al dolar. En contraste, el euro mostr6 debilidad
tanto por factores técnicos como por la falta de catalizadores macroeconémicos, dado que el dato
final de inflacién en la Eurozona se mantuvo en linea con las expectativas, sin alterar la vision de
una politica monetaria estable por parte del BCE. Ademas, la falta de avances concretos en las
negociaciones comerciales entre EE.UU. y la UE, sumada a la amenaza de nuevos aranceles y
tensiones geopoliticas, limit6 el apetito por la moneda europea.

| Libra Esterlina

La libra esterlina mostré una recuperaciéon parcial, repuntando hasta 1.3454 (+0.55%) tras un
prolongado tramo bajista, impulsada por una combinacién de datos inflacionarios mas altos de lo
esperado en Reino Unido y un debilitamiento del ddlar ante la sorpresa bajista en el indice PPI de
EE.UU., que reactivo las apuestas por un recorte de tasas por parte de la Fed en julio. La inflacién
britanica sorprendi6 con un alza del 3.6% anual, la mas alta desde enero de 2024, lo que enfria las
expectativas de recortes inmediatos por parte del BoE, a pesar de que el mercado laboral muestra
sefiales de enfriamiento con menor creacion de empleo y desaceleracion en el crecimiento salarial.
Ademas, la incertidumbre politica en EE.UU. tras rumores de que el presidente Trump podria
destituir al presidente de la Fed, Jerome Powell, aument6 la volatilidad y debilité al doélar.
Técnicamente, el par GBP/USD encontré soporte en 1.3369 y de mantenerse por encima de 1.3400,
podria ir a probar resistencias en 1.3495 y 1.3500, aunque ain persisten riesgos bajistas si cae por
debajo de 1.3350.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
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suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
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