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e DXY sigue bien soportado por las expectativas en materia de tasas antes de la Fed.
° En YouTube & P P P
e La correccion del DXY y el soporte del petroleo favorecen a las monedas LatAm.
. o El euro y la libra esterlina se estabilizan a la espera de decisiones de politica monetaria.
Desempeiio USD/COP
Evolucién diaria | Narrativa de los mercados
USD/COP = = = Promedio 50D === Promedio 200D

$4,450 En EE.UU, los mercados estan atentos a la decision de la Fed, que mantendria las tasas. El panorama
$4,300 _ macro enfrenta riesgos inflacionarios comparables a 1979 por la crisis energética en Oriente Medio y
54150 FETRR A T e tensiones en la OTAN. Los indicadores muestran un alza del 1,8% en ventas de viviendas de febrero,
$4,000 "“~.\ ""---..\ mientras las reservas de crudo subieron 6,6 millones de barriles. Se espera el IPP, con un aumento
$3.850 “\“ 56 previsto del 0.3%, para determinar si la inflacién subyacente se estabiliza en el 3.7% en un entorno
$3,700 “‘-.“_. de alta incertidumbre geopolitica. En la Eurozona la inflacion anual subi6 al 1.9% en febrero de 2026,
SS'SSO impulsada por servicios (3.4%) y bienes industriales (0.7%), elevando la subyacente al 2.4%. El
T RBE NS85 58L8888 sentimiento econémico ZEW en Alemania se desplomo6 a -0.5 puntos debido al costo energético y
EEF522§8 ¢ § §3 2 debilidad industrial. El mercado espera las decisiones de tipos del BCE y el BoE. En el Reino Unido el

Gobierno anunci6 inversiones por £$1,000 millones en computacién cuantica e IA para fomentar el
crecimiento. Estructuralmente, la brecha de precios de vivienda alcanzé un maximo histérico del
52% (61% en Londres), con inmuebles para compradores primerizos en £$226,955 frente a £$345,857
en segunda escala.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
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4% ﬂw A En China la crisis global postergé la visita de Donald Trump y las negociaciones sobre aranceles y
0% “[ W chips. El pais procesara 1 millon de barriles diarios de sus reservas tras importar 12 millones a inicios

\ de 2026. Ademas, el pais prohibi6é exportaciones de combustible para priorizar el consumo interno.
En el ambito diplomatico, Taiwan rechazd propuestas de unificaciéon energética, asegurando

suministro mediante gas estadounidense desde junio, mientras contintan dialogos en Paris sobre
_20% compras agricolas y minerales criticos para mitigar el impacto del conflicto con Iran. Japon registrd

SESBESS a8 E8 888 un superavit comercial de ¥$57,300 millones en febrero de 2026. Las exportaciones crecieron 4.2%
EgEE e FREESEE (¥$9,572 mil millones), desacelerando por la menor demanda de China (-10.9%) y EE.UU. (-8.0%). Las
o7 - - importaciones subieron 10,2% impulsadas por maquinaria eléctrica (23.9%). El indice Tankan alcanzé
Volatilidad diaria un maximo de +18, mientras el turismo logré un récord de 3,46 millones de visitantes, mitigando la
(diferencia valor max y min en el dia) caida del 45% del mercado chino.
511;2 Brasil enfrenta una crisis diplomatica con EE.UU. por proyectos de minerales criticos y presunta
$130 injerencia politica. El alza del 19% en el diésel desde febrero, derivada de tensiones internacionales,
Blle —- — 4. amenaza con huelgas de transporte, obligando a eliminar impuestos al combustible. Adicionalmente,
SSS;E el Ministerio de Desarrollo Industrial reducird aranceles en abril para bienes de capital, buscando
$50 a4 4 L. compensar la reforma de febrero que proyectaba recaudar BRL$20,000 millones (USDS$3,800
$30 millones) en un contexto de alta inestabilidad fiscal. En Colombia el Gobierno impuso aranceles del
$0 —————————————— 35% al acero y 25% a la ceramica para proteger sectores que representan el 10% del PIB. En salud, se
S E3ES g e5 3o Eay ordend liquidar EPS con deudas de COPS$50 billones, afectando a 32.61 millones de afiliados. En
£ & E EREEEEEEE E energia, se proyecta importar gas de Venezuela a 6 por millon de BTU, ante un déficit de subsidios de
COPS$3 billones y riesgos climaticos por El Nifio. Fiscalmente, Hacienda dispone de COPS$67 billones
Monto diario negociado en cupo para TES, logrando una reduccion de deuda de COPSIL1 billones mediante canjes.
Volumen === Promedio 50D - - - Promedio 200D Finalmente, se eliminaron subsidios al diésel industrial para corregir un impacto fiscal de
$2,500 COPS$131,000 millones.
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Fuente: Banrep


https://youtube.com/shorts/vmdN0_GNrXM?feature=share
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X i Calendario Econdémico del dia
Materias primas

. . . Esperado  Esperado Tendencia
Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo Observado )
Consenso Accivalores  observada/esperada
Commodity Ult. precio Var (%) 07:30 uUs Demanda final PPI Feb Var. Mensual (%) 0,50% 0,70% 0,30% 0,30% 1
07:30 us Demanda final PPI Feb Var. Anual (%) 2,90% 3,40% - 3,00% T
07:30 us IPP sin alimentos y energia Feb Var. Mensual (%) 0,80% 0,50% 0,30% 0,30% l
0
Brent 10468 122 A’ 07:30 us IPP sin alimentos y energia Feb Var. Anual (%) 3,50% 3,90% - 3,70% T
09:00 US Ordenes bienes duraderos EneF Var. Mensual (%) -140% pendiente -140% -1,40% =
— (o) 09:00 US Pedidos de fabrica Ene Var. Mensual (%) -0,70% pendiente -- 0,10% 1
opre 5 ()
09:00 US Durables no transportacion EneF Var. Mensual (%) 1,00% pendiente 1,00% 1,00% =
1:00 COL Actividad econémica NSA Ene Var. Anual (%) 0 pendiente - 0 1
Maiz 452.5 -0.33% 13:00 us FOMC Decision de tasa (techo) 18-mar Tasa (%) 3,75% pendiente 3,75% 3,75% =
13:00 US FOMC Decision de tasa (piso) 18-mar Tasa (%) 3,50% pendiente 3,50% 3,50% =
sz
Plata 78.94 -0.74% Informacion relevante de monedas
Promedio mévil
Oro 49519  -0.98% mdee i 00de Rangoilimosis  Rano speradotoy
WTI 94.98 -1.28% Desarrolladas Min Actual Max.
P, Dxy 9956 9955 W 001 9870 97.96 9542 gbe 0055 10965 992 1001
) 0911 1154 L1857
Gas N 298 _1.88% N Furo 1150 1154 * 0.37% 117 118 117 :ﬁ:—. 1145 - 1160
7 336 137¢
N Libra Esterlina 133 1336 L] 034% 134 135 134 .—‘.J' 1329 - 1341
Café 2922 -3.26% a7\, Yen lapones 159.10 158.96 dh S0.09%  156.88 15610 15130 é"w’b 158.05 - 159.78
lar C . 369 1369 1472
: . Dolar Canadiense 1.368 1369 ] 0.04% 137 137 138 1369136 1366 - 1374
Fuente: Investing W 1403 1408 679
vw‘"‘h)‘-T Dolar Australiano 1415 1408 i -0.48% 141 142 151 o » 1398 - 1418
6 6 1570 1708 1812
M"\t["‘ Délar Neozelandés 1708 1708 dh -0.04% 169 168 L ———————@ L696 - 1721
W Corona Sueca 9.33 927 h -0.67% 916 9.05 9.37 878 9270 .96 9.17-9.41
Emergentes .
3602 3693 4.486 3,660 - 3,710
Peso Colombiano 3,693 - dh -0.42% 3729 3692 28 G—0——— @
(3.640- 3,730)
852.4 903,66 1010.0
W Peso Chileno 86227 903.66 L] 480% 887.91 87530 927.79 9025 - 919.7
ANJ Peso Mexicano 1715 17.65 i 294% 17.49 17.40 18.30 1667 1765 o 17.51- .76
o Rel Brasilero 522 520 L] -0.49% 520 522 540 g0 P20 629 516-5.22
M Yuan 6.91 6.88 h -0.36% 689 691 7.08 685 LES 65.56 - 6.59

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' oper6d con un tono mas estable y ligeramente correctivo, con el DXY
moviéndose alrededor de 99.5, en una pausa técnica tras el rally reciente que lo llevo a maximos de
varios meses. El principal driver ha sido la moderacion parcial del petroleo, luego de sefiales de
mayor flujo de crudo a través de rutas alternativas y de una percepcién algo menos extrema sobre el
riesgo inmediato de oferta, lo que redujo marginalmente la demanda de refugio por délares. Sin
embargo, el trasfondo para el billete verde sigue siendo constructivo: el conflicto en Medio Oriente
continda abierto, el crudo atn se mantiene en niveles elevados, y el mercado llega a la decision de la
Fed con expectativas de una postura todavia cautelosa frente a la inflaciéon. En ese contexto, la
correccion reciente del DXY parece responder mas a un ajuste de posicionamiento previo a la Fed
que a un deterioro de sus fundamentos, por lo que el délar conserva soporte estructural mientras la
Reserva Federal no valide un giro mas dovish y mientras el choque energético siga siendo una fuente
latente de presion inflacionaria.

| Peso colombiano (COP)

El doélar global continta operando con un tono ligeramente correctivo, con el DXY estabilizandose
alrededor de la zona de 99.5 tras el retroceso observado en las dltimas sesiones, en un contexto
marcado por el posicionamiento de los mercados previo a las decisiones de politica monetaria de
los principales bancos centrales, particularmente de la Fed. Esta leve pérdida de impulso del ddlar
ha permitido una recuperacién moderada de las monedas emergentes, especialmente en América
Latina, donde el mejor apetito por riesgo y la estabilidad del crudo han favorecido una apreciacion
generalizada de las divisas regionales. En este contexto, el USD/COP cerr6 ayer en COP$3,693,
registrando una caida de COPS$6.63 frente a la sesion previa, tras fluctuar entre COPS3,678 y
COPS$3,699, reflejando una dinamica alineada con la region y apoyada adicionalmente por factores
idiosincraticos locales que han contribuido a mantener una relativa resiliencia del peso
colombiano. De cara a la jornada de hoy, mientras el DXY contintie operando sin una recuperacion
clara y el petréleo se mantenga en niveles elevados, es probable que el peso colombiano conserve
un sesgo relativamente favorable dentro del bloque regional, lo que sugiere que el USD/COP
podria continuar moviéndose dentro del rango de cotizacion reciente, con una dinamica intradia
aun determinada principalmente por la evoluciéon del délar global y el comportamiento del
mercado petrolero. En linea con lo anterior, anticipamos un rango de negociacion acotado entre
COP$3,660 y COP$3,710 con posibles extensiones hacia COP$3,640 y COP$3,730 por ddlar.

| Euro

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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El euro logré estabilizarse y recuperar algo de terreno hasta la zona de 1.15-1.154, corrigiendo parte
de las pérdidas acumuladas tras el episodio més fuerte de aversién al riesgo. Esta recuperacion, sin
embargo, sigue siendo fragil desde el punto de vista fundamental, porque la Eurozona contintia
siendo una de las regiones mas vulnerables al encarecimiento de la energia y al deterioro del
sentimiento econdémico, algo que ya empieza a reflejarse en indicadores como la confianza en
Alemania. A esto se suma que el mercado ha pasado de descontar recortes a incorporar una
trayectoria mucho mas restrictiva para el BCE, con una subida practicamente descontada para julio
y alta probabilidad de otra antes de finalizar el afno. Esa repricing le ha dado algo de soporte al
euro, pero no elimina el hecho de que el area monetaria enfrenta un choque potencialmente
estanflacionario: mas presion de precios, menor crecimiento y una politica monetaria con poco
margen para flexibilizar. Por eso, el avance reciente del EUR/USD luce mas como una recuperacion
tactica dentro de una estructura todavia débil frente al délar.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo relativamente estable en torno a 1.335, con una dinamica de
consolidacion a la espera de dos eventos clave: la decision de la Fed y, sobre todo, la del Banco de
Inglaterra, ademas de los datos de empleo del Reino Unido. El mercado espera que el BoE
mantenga sin cambios la tasa, pero la discusién ya no gira en torno a cuando comenzarian los
recortes, sino a cuanto tiempo debera sostenerse una postura restrictiva ante el repunte global de
los precios de la energia. De hecho, el mercado ha reajustado de manera significativa sus
expectativas y ya incorpora una probabilidad relevante de una subida hacia finales de afio, en
fuerte contraste con el escenario de recortes que se manejaba a comienzos de marzo. Aun asi, la
libra no ha logrado construir una recuperacion mas sélida, porque sigue pesando la fragilidad del
ciclo britanico y la expectativa de una moderacién del mercado laboral, con menor crecimiento
salarial y una tasa de desempleo algo mas alta. En consecuencia, la moneda britanica luce
estabilizada, pero todavia sin catalizadores suficientes para salir con fuerza del rango reciente
frente al dolar.
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acréonimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones &
Valores S.A.
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