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| Resumen

o E]l dolar estadounidense retrocede ligeramente hacia 98.6 este miércoles.

¢ El EUR/USD se mantiene en torno a los 1.155 délares, en un rango estrecho.

Desempeiio USD/COP . ) . .
e El GBP/USD se mantiene cerca de los 1.35 ddlares, niveles no vistos desde 2022.

Evolucion diaria

| Narrativa de los mercados
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https://youtube.com/shorts/4BuZQZq1GNM
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas

LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Brent 76.62 0.22%
Plat. 517 0.05% | Délar estadounidense
ata o d ()
Maiz 43213 0.03% El dolar estadounidense' retrocede ligeramente hacia 98.6 este miércoles, tras una fuerte subida
’ e impulsada por la demanda de activos refugio ante la escalada del conflicto entre Israel e Iran, y
Oro 3403 ~041% mientras los mercados aguardaban con cautela la decision de politica monetaria de la Fed. Aunque

se espera que el banco central mantenga las tasas sin cambios, la atenciéon se centra en su
Café 4011 -316% orientacion futura en un entorno marcado por la incertidumbre comercial, la volatilidad
geopolitica y seflales mixtas en los datos econémicos, como unas ventas minoristas débiles pero
un gasto subyacente aun solido. A pesar de su papel tradicional como refugio seguro, el délar
mostr6 un desempernio desigual frente a otras divisas, sin lograr extender ganancias significativas
por encima del nivel de 98.00, lo que refleja un sentimiento atin bajista en el mercado.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, el peso colombiano se destaco entre las principales monedas de LatAm al
registrar una leve apreciacion del 0.13%. La divisa local operé en su mayoria por debajo del precio
de apertura (COP$4,108), consolidando asi su quinta sesioén consecutiva de ganancias, respaldada
por el repunte en los precios internacionales del crudo y los flujos favorables provenientes de
grandes contribuyentes. La moneda contintia moviéndose dentro de un rango de precios estrecho,
lo que mantiene contenida la volatilidad; en la jornada de ayer, esta se ubic6 en COP$28, una cifra
inferior al promedio diario de los tltimos 14 dias de negociacion, que se sit(ia en COP$44. Para hoy,
el panorama externo sigue siendo favorable, con un délar globalmente débil y precios del petroleo
elevados. No obstante, el margen de apreciacion del peso podria atin verse limitado por la cautela
del mercado frente a factores locales, como la expectativa de una posible rebaja en la calificacién
crediticia de Colombia y la incertidumbre en torno ritmo de flexibilizacién monetaria por parte del
BanRep. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COP$4,080
y COP$4,130 con extensiones en COPS$4,065 y COP$4,150 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene en torno a los 1.155 doélares, en un rango estrecho, mientras los mercados
analizan datos mixtos de EE.UU. y seguian de cerca las tensiones en Medio Oriente y la inminente
decisién de tasas de la Fed. Aunque las ventas minoristas estadounidenses decepcionaron, el
control group -clave para el PIB- sorprendi6 al alza, lo que limit6 el impulso del euro frente a un
dolar aun respaldado por flujos refugio. A nivel local, la confianza econdmica de la Eurozona
repunt6 con fuerza segin el indice ZEW, mientras los rendimientos soberanos europeos subian
levemente, reflejando un entorno de cautela. El par EUR/USD mostré dificultades para
consolidarse por encima de 1.16 ante la falta de claridad sobre el rumbo monetario, en un contexto
en que el mercado reduce las apuestas de un recorte por parte del BCE en septiembre y
permanece atento a nuevas sefales de inflacién y comentarios de funcionarios del banco central
esta semana.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene cerca de los 1.35 ddlares, niveles no vistos desde 2022, respaldada
por una combinacion de debilidad estructural del doélar y persistentes presiones inflacionarias en
Reino Unido. El IPC anual se ubic6 en linea con lo esperado y consolido las expectativas de que el
BoE mantendra sin cambios su tasa de interés en la reunion del jueves, aunque con sesgo neutral o
ligeramente dovish, y dejando abierta la posibilidad de un recorte en agosto. Sin embargo, el
GBP/USD cedi6 terreno levemente por debajo de 1.355 en una jornada de aversion al riesgo global,
marcada por las tensiones en Medio Oriente y la espera del anuncio de politica monetaria de la
Fed. Aunque el par mantiene una tendencia alcista de fondo, el impulso se ha moderado en el
corto plazo, en un entorno de baja volatilidad y con los inversores centrados en las decisiones de
bancos centrales clave esta semana.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
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