Mercado cambiario
USD/COP opera hoy en modalidad next day
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Escuchanos:

° En YouTube

| Resumen

o El dolar estadounidense extendioé sus ganancias y supero el nivel de 99.

o E]l EUR /USD retrocedi6 levemente, presionado por un entorno de aversién al riesgo global.

Desempeiio USD/COP .
¢ E]l GBP/USD se mantuvo cerca de los 1.34 tras la decision del BoE.

Evolucion diaria

| Narrativa de los mercados
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Fuente: Banrep


https://www.youtube.com/watch?v=P6yZ6KOGyRQ
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Calendario econémico de la semana
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Oro 338355  -072% El ddlar estadounidense' extendid sus ganancias y super6 el nivel de 99, respaldado por el
resurgimiento de la demanda de refugio ante el aumento de tensiones geopoliticas en Medio
Plata 36.305 -1.65% Oriente y la posibilidad de una intervencion militar de EE.UU. en Iran. Aunque la Fed mantuvo las
tasas sin cambios, su tono ligeramente mas restrictivo —con proyecciones de inflacién al alza,
Café 3826 -6.27% crecimiento a la baja y una mediana de dos recortes en 2025— reforzo el sesgo alcista del délar. A

Fuente: Investing esto se suma la percepcion de estancamiento en la politica comercial y la incertidumbre sobre los
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aranceles, que mantienen la aversion al riesgo elevada y favorecen al délar frente a otras monedas.

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano se destacé como la moneda mas fuerte entre los emergentes en la jornada de
ayer, a pesar del retroceso en los precios del crudo, respaldado por un contexto externo positivo y
por dos factores locales clave: los flujos de grandes contribuyentes y la posible anticipacion del
mercado frente a una mayor oferta de ddlares futuros, derivada de la nueva estrategia de manejo
de deuda contemplada en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP). La tasa de cambio descendi6
hasta niveles no vistos desde marzo, ubicindose cerca de COP$4,064, mientras que la volatilidad
diaria se mantuvo contenida en apenas COPS$S24. Hoy, debido al dia festivo en EE.UU., la moneda
local operara en modalidad next day, posiblemente manteniendo la baja volatilidad y el sesgo de
apreciacion. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre
COP$4,050 y COP$4,085 con extensiones en COP$4,035 y COP$4,095 por dolar.

| Euro

El euro retrocedi6 levemente por debajo de 1.15, presionado por un entorno de aversion al riesgo
global que impulsa la demanda por activos refugio como el dolar, y por la persistente
incertidumbre sobre la politica monetaria del BCE. Aunque la inflaciéon en la Eurozona mostro
sefiales de moderacion en mayo, lo que respalda expectativas de al menos un recorte adicional de
tasas este afio, el impacto en la moneda fue limitado. Declaraciones de miembros del BCE, como
Joachim Nagel, destacaron la necesidad de mantener flexibilidad ante un contexto geopolitico y
econdémico complejo, mientras que la perspectiva de mayor gasto publico en la regién sostiene las
expectativas de crecimiento, lo que brinda algo de soporte estructural al euro a pesar del sesgo
bajista de corto plazo.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo cerca de los 1.34 tras la decisién del BoE de mantener la tasa de
interés sin cambios, en medio de un contexto marcado por tensiones geopoliticas y presiones
inflacionarias persistentes. Si bien el resultado era ampliamente esperado, sorprendi6 la division
del comité de politica monetaria, con tres de sus miembros votando a favor de un recorte de tasas,
lo que afiadi6é un sesgo moderadamente dovish a la decision. La libra perdi6 terreno frente al ddlar,
que se fortalecié por la mayor demanda de activos refugio ante el aumento del riesgo de un
conflicto regional en Medio Oriente, ademas del tono mas cauto de la Fed respecto a futuras
reducciones de tasas. El BoE reiterd su expectativa de una inflaciéon estable durante lo que resta de
2025, pero reconoci6 riesgos en ambas direcciones, dejando en evidencia la incertidumbre sobre
la trayectoria futura de la politica monetaria en el Reino Unido.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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