Mercado cambiario
Doélar global firme mantiene presion sobre el peso colombiano
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Esctichanos: | Resumen
u En YouTube e Délar firme y respaldado por datos sélidos y menor expectativa de recortes inmediatos.
e El USD/COP conserva sesgo alcista tactico, con movimientos respaldados por volumen, a la espera
de que el PCE confirme o modere la fortaleza del DXY.
Desempeiio USD/COP e Euro estable, pero limitado por divergencia monetaria frente a EE.UU. Mientras la libra respira por
datos so6lidos, pero sigue presionada por el dolar fuerte.
Evolucién diaria
$4500 | o TRM = =Promedio SO = =Promedio 200D | Narrativa de los mercados
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$a200 |~” I Py N En EEUU, la economia proyecta un crecimiento del PIB del 3.0% anualizado para el 4T25,
;“;gg oo M 8w impulsado por un consumo del 2.5% e inversion tecnoldgica, pese a la moderacion del gasto ptblico.
$3.900 Y La inflacién PCE se sitta en el 2.8% interanual (2.9% subyacente), con un incremento mensual del
$3,800 0.3% en diciembre, manteniéndose sobre la meta del 2%. En la Eurozona en febrero de 2026, la
e R T f E DT 9 a region muestra resiliencia con un crecimiento salarial negociado del 2.95% al cierre de 2025,
crfggssges e permitiendo al BCE mantener la tasa de deposito en el 2%. El PMI Compuesto escalé a 51.9 puntos,
R liderado por el sector manufacturero que alcanz6é un maximo de 50.8, mientras los servicios se
Depreciacion (+) / Apr 0 ubicaron en 51.8. En el Reino Unido vemos un superavit presupuestario récord de GBP30,400
30% . Anual millones en enero de 2026, reduciendo el endeudamiento acumulado a GBP112,100 millones, por
20% debajo de las proyecciones oficiales. El sector privado muestra su mayor expansion en 22 meses
10% (PMI 53.9), con las manufacturas en 52.0 y servicios en 53.9.
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-10% e En Japén, la inflaciéon anual descendi6 al 1.5% en enero, con la tasa subyacente alineada al objetivo
-20% del 2% del BoJ, favorecida por subsidios gubernamentales y politicas fiscales activas. Pese a la
B0% L e e e o desaceleracion de precios, la actividad econémica muestra fortaleza con un PMI Compuesto de 53.8
R I I S (méaximo de 33 meses) y el crecimiento de pedidos de exportacién mas rapido en ocho afios. México
R8I A 8538883538 se consolidd en 2025 como el principal socio comercial de EE.UU., con exportaciones récord de
TR USDS534,900 millones (+5.8%) y una cuota de mercado del 15.7%. Por primera vez, México es
$200 | (diferencia valor més y min en el dia) también el mayor destino de exportaciones estadounidenses con USD$338,000 millones. En Brasil,
3}38 mientras los sectores financiero y energético impulsan la actividad general, el indice de Confianza
ss;‘;g Empresarial Industrial cay6 a 48.2 puntos en febrero de 2026, situandose en zona de contraccion.
S;gg --------------------- Las condiciones actuales del sector productivo descendieron a 43.8 puntos, reflejando una
$60 WV o Mo d ) Waa oo _ ok percepcién negativa de los empresarios sobre sus capacidades operativas.
= | 5
T En Colombia, el Gobierno mantendra el incremento del 23.7% en el salario minimo para 2026
23gss838es s (COPS$1,750,905) bajo la figura de "Salario Vital’, generando tensiones fiscales e institucionales.
HENES YN YEE R Simultaneamente, se acelerd el endeudamiento interno mediante la colocacion de TES por COPS$8.9
Monto diario negociado billones, superando el cupo del 111% previsto para entidades publicas. Este entorno, caracterizado
$2,500 Monto negociado  ~ ~ —promedio 50D por una inflacién proyectada del 6% y tasas del 11%, presiona la estabilidad financiera. Calificadoras
$2,000 promediozod advierten riesgos por la compresiéon del margen de interés, el deterioro en la capacidad de pago de
- Lppat los hogares y la vulnerabilidad del sector vivienda ante el alto ajuste salarial y las posibles
st000 | i AURERAEAE = o A o A g inversiones forzosas.
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El dolar estadounidense' se mantiene firme en torno a 98.00, consolidando su mayor nivel en casi
cuatro semanas y encaminandose a su mejor desempefio semanal desde octubre, respaldado por
una combinacion de datos macroeconémicos solidos y un tono menos acomodaticio por parte de la
Fed. Las solicitudes iniciales de desempleo descendieron, confirmando la resiliencia del mercado
laboral, mientras los indicadores adelantados de actividad y las encuestas manufactureras han
mostrado sefiales de estabilizacién. A ello se suma un entorno geopolitico mas tenso en Medio
Oriente, que refuerza la demanda por activos refugio como el délar. Aunque el mercado aun
descuenta aproximadamente dos recortes de tasas este aflo, la probabilidad de un ajuste temprano
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uente: Banrep

" Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del délar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el do6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/3IuQeXQUg1I?feature=share
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se ha reducido, y las minutas del Comité Federal evidenciaron division interna e incluso apertura a
nuevas alzas si la inflacién no converge al objetivo. En este contexto, el sesgo técnico y fundamental
del DXY contintda siendo constructivo, condicionado ahora por los datos de PIB del cuarto trimestre

Materias primas y el indice de inflacién subyacente del consumo, que podrian redefinir las expectativas de politica
monetaria de corto plazo.

Comorityy e e () Calendario Econémico del dia

Plata 80. 52 3.72% i Evento Periodo Unidad i Observado Esperado  Esperado erin
Consenso Accivalores observada, /esperada
02:00 UK Ventas al por menor Ene Var. Mensual (%) 0.40% 1.80% 0.20% 0.20% 1
OI‘O 504169 089% 02:00 UK Ventas al por menor Ene Var. Anual (%) 1.90% 4.50% 2.80% 3.00% 1
02:00 UK Ventas al por menor sin carb autos Ene Var. Mensual (%) 0.30% 2.00% 0.30% 0.30% T
02:00 UK Ventas al por menor sin carb autos Ene Var. Anual (%) 2.50% 5.50% 3.60% 3.70% 1
0, 03:15 FRA PMI de fabricacion Feb P Indicador 512 49.9 50.9 504 1
Cobre 57538 0.27% 0315  FRA PMI de servicios Feb P Indicador 484 49.6 492 485 1
03:15 FRA PMI compuesto Feb P Indicador 49.1 49.9 49.6 49.6 1
: 0, 03:30 ALE PMI de fabricacion Feb P Indicador 49.1 50.7 49.5 49 1
Malz 42713 026 /0 03:30 ALE PMI de servicios Feb P Indicador 524 53.4 52.4 52.4 1
03:30 ALE PMI compuesto Feb P Indicador 521 53.1 52.3 51.6 1
_ 0, 04:00 EURO PMI de fabricacion Feb P Indicador 49.5 50.8 50 49.7 1
Brent 7143 0.32% 04:00 EURO PMI compuesto Feb P Indicador 513 519 515 515 1
04:00 EURO PMI de servicios Feb P Indicador 516 51.8 519 51 1
WTI 6617 _035% 04:30 UK PMI de fabricaciéon Feb P Indicador 518 52 515 51.5 1
04:30 UK PMI de servicios Feb P Indicador 54 53.9 53.5 53 !
04:30 UK PMI compuesto Feb P Indicador 537 53.9 53.2 53.3 t
08:30 us PIB anualizado QoQ 4TA Var. Trimestral (%) 4.40% endiente 3.00% 2.80%
Gas N 2981 _050% 08:30 US Ingresos personales Dic Var. Mensual (‘;6) 0.30% ]];endieme 0.30% 0.40% #
08:30 US Gasto personal Dic Var. Mensual (%) 0.50% pendiente 0.40% 0.50% =
. 08:30 US Indice de precios PIB 4TA Var. Mensual (%) 3.80% endiente 2.90% 3.70% !
Cafe 3592 _0'91% 08:30 US Consumgpersonal 4TA Var. Mensual E%) 3.50% ]];endiente 2.50% 3.00% !
Fuente: Investing 08:30 US Indice de precio PCE subyacente QoQ 4TA Var. Trimestral (%) 2.90% pendiente 2.60% 2.60% !
08:30  US indice de precios PCE subyacente Dic Var. Anual (%) 2.80% pendiente  2.90% 2.80% =
09:45 US PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global Feb P Indicador 524 pendiente 52.3 515 !
09:45 us PMI de servicios Feb P Indicador 527 pendiente 52.9 527 =
09:45 us PMI compuesto Feb P Indicador 53 pendiente 52.9 52.9 !
10:00 us Percepcion de la U. de Michigan Feb F Indicador 57.3 pendiente 57.3 57.3 =
10:00 us Ventas viviendas nuevas Dic Miles - pendiente 735 741

Informacién relevante de monedas

e Promedio mévil
Cierre
i Apertura  jornada 04 200 di Rango tiltimo afio Rango esperado hoy
anterior as 200 dias
anterior
Desarrolladas Min Actual  Max
Py, Dxy 97.93 97.90 [ -0.03% 9715 97.89 98 54 962 9790 10965 97.7- 982
_ 011 1178 1187 )
Nhuru 1179 118 th -0.11% 118 118 16 e e LI2- 1180
0780 1347 1375
et Libra Esterlina 135 1347 ] -0.20% 136 135 139 @g— b9 1341- 1350
5 L
Y, Yen Japones 15469 15493 th 015% 15489 15611 P Ligl 1616 154 54 - 155 80
WM Dolar Canadiense 1370 1368 fh -0.11% 136 137 138 1368 1368 L7 1366 - 1372
Ligz 1416 1679
vw‘"‘\)"T Délar Australiano 1420 1416 L] -0.23% 143 146 152 —_— 1412 - 1430
5 : 1570 1674 1812 _
WI){)Mr Neozelindés 1676 1674 [ -0.11% L66 L70 L0 ———————— @ 1670~ 1687
W Corona Sueca 9.04 9.04 ' 0.06% 893 9.06 9.42 UL 11.96, 9.0 9.1
Emergentes
3,698 3,608 4486 3.680- 3730
Peso Colombiano 3,698 - [ -0.42% 3,663 3,685 307 &—— 8 8 8 @
(3.665 - 3750)
8524 86448 1010.0
Wpem Chileno 86227 86148 th 026% 86223 87829 93244 8644 - 8704
A“_J Peso Mexicano 1715 723 W 050% 17.28 1755 1846 16.67 17.23 21 77 - 1733
N__)!"‘ Real Brasilera 52 522 ' 0.02% 5.24 533 544 gl °F 629 519-522
M Yuan 6.91 6.91 o 0.00% 6.93 6.96 7.2 20 _6.91 3.3 6.90- 691

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
| Peso colombiano (COP)

El DXY se mantiene consolidando en la zona de 97.7-97.8 tras el impulso alcista de la sesion previa,
respaldado por datos sélidos de actividad en EE.UU. y por unas minutas de la Fed que dejaron
claro que no existe prisa por recortar tasas, e incluso mantienen abierta la puerta a ajustes si la
inflacién repunta. Este tono, combinado con la tensiéon geopolitica con Iran y un mercado atin
sensible a cada dato de empleo y crecimiento, preserva un sesgo externo ligeramente favorable al
délar, aunque sin una aceleracion adicional clara en el momentum. En este contexto, para América
Latina el entorno luce mas de ajuste tactico que de tendencia estructural: ayer el USD/COP
reacciond con fuerza, cerrando en COPS3,681 (+COPS$32) con volumen elevado (USDS1,562
millones), lo que evidenci6 la alta beta externa del peso colombiano cuando el dolar global gana
traccion. Para la jornada de hoy, el escenario base es de volatilidad lateral, condicionada
principalmente por las solicitudes de desempleo en EE.UU. y la evolucién del DXY; mientras el
indice se mantenga firme sobre 97.5, el USD/COP podria sostener niveles altos dentro del rango,
pero sin un catalizador adicional externo, el movimiento tenderia a estabilizarse mas que a
extenderse de forma agresiva. En linea con lo anterior, anticipamos un rango de negociacion
acotado entre COP$3,660 y COPS$3,710 con posibles extensiones hacia COP$3,645 y COP$3,730
por ddlar.

| Euro

El euro se mantiene ligeramente por encima de 1.1750 frente al délar, aunque con dificultades para
consolidar una recuperacion sostenida en medio del fortalecimiento estructural del billete verde.
Si bien los PMI preliminares de la zona euro sorprendieron positivamente —con la manufactura
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alemana regresando a terreno expansivo por primera vez en varios aflos— el impulso ha sido
insuficiente para contrarrestar la divergencia monetaria con Estados Unidos. La actividad privada
muestra sefiales de mejora, pero las 6rdenes externas contintian débiles y la inflacién en la region
permanece contenida, lo que limita el margen de endurecimiento adicional por parte del BCE. A
esto se suma la incertidumbre institucional reciente en torno a la presidencia del organismo,
aunque el mercado ha moderado su reaccion tras descartarse una salida anticipada. En balance, el
euro enfrenta un entorno donde la mejora ciclica europea es incipiente, mientras el dolar
mantiene una narrativa mas solida y respaldada por fundamentos macroeconémicos robustos.

| Libra Esterlina

La libra esterlina intenta estabilizarse cerca de 1.35 tras una semana de depreciacion significativa,
apoyada en datos domésticos que sorprendieron positivamente. Las ventas minoristas de enero
crecieron muy por encima de lo esperado, y los PMI preliminares mostraron una expansion solida
tanto en manufactura como en servicios, reflejando dinamismo en la actividad privada. Sin
embargo, el repunte ha sido moderado debido a la persistente fortaleza del dolar y a la expectativa
de que el Banco de Inglaterra ain implemente al menos dos recortes de tasas este aflo, en un
contexto donde la inflaciéon ha comenzado a moderarse y el mercado laboral muestra sefiales de
enfriamiento. Técnicamente, la libra se mantiene vulnerable mientras no supere niveles clave de
resistencia, y su desempefio relativo sigue condicionado por la evolucién de los datos
estadounidenses y la trayectoria esperada de la politica monetaria global.
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BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones &
Valores S.A.
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