Mercado cambiario
Peso colombiano lidera el desempeno global en julio
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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plata 38913 117 A * Tasa de desempleo (May)

Oro 3392.81  1.03% @ rrocn

Cobre 5.6275 0.41% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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El dolar estadounidense' amplié su retroceso este lunes, acercandose al nivel de 98, presionado
por un mayor apetito por riesgo, menores rendimientos de los bonos del Tesoro y la ausencia de

Maiz = ~0.47% datos econdémicos relevantes. A pesar del discurso del gobernador Waller a favor de un recorte en
Café 3979 1519% julio, el mercado sigue escéptico y mantiene expectativas limitadas de recortes en las préximas

reuniones de la Fed. En medio de esta consolidacion, el délar también cedio6 terreno frente a otras
Cas N 3493 23.98% divisas como el yen, afectado por la incertidumbre politica en Japdn, y la libra esterlina, que se

recuper6 levemente pese a los riesgos fiscales del Reino Unido. En este contexto, se espera que el
dolar se mantenga en el rango de 97.70 a 98.95 esta semana, sin catalizadores claros que impulsen
movimientos mas pronunciados.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano mantiene las ganancias del mes, posicionandose como la moneda mas fuerte a
nivel global, con una apreciacioén superior al 2%. El USD/COP opera en la parte alta del canal
bajista que mantiene desde abril, mientras el panorama externo inicia a respaldar nuevamente la
continuacién de la tendencia bajista. El apetito por riesgo del mercado muestra una mejora, el
doélar estadounidense se debilita, las monedas pares en la regién recuperan parte de las pérdidas
recientes y los precios del crudo se muestran relativamente estables. Por lo tanto, esperamos que
el peso colombiano muestre un sesgo de apreciacién en la jornada de hoy. Por lo tanto, para la
jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COPS$3,985 y COPS$4,035 con
extensiones en COP$3,965 y COP$4,050 por dolar.

| Euro

El euro se fortaleci6 frente al dolar, superando el nivel de 1.1650 impulsado por un mayor apetito
por riesgo tras comentarios del gobernador de la Fed que abren la puerta a un recorte de tasas en
julio, debilitando al dolar y los rendimientos de los bonos del Tesoro. Sin embargo, las ganancias
del euro fueron moderadas por una mejora en el sentimiento del consumidor en EE.UU. y la falta
de datos econdmicos relevantes en Europa. A nivel técnico, el EUR/USD consolidé su tendencia
alcista, aunque con sefales mixtas en indicadores como el RSI. Esta semana, el enfoque de los
inversionistas estara en la decision del BCE, los PMIs preliminares de julio y cualquier novedad en
las relaciones comerciales entre la Unién Europea y EE.UU., en un contexto de cautela por los
efectos de los aranceles y la fortaleza del euro sobre el crecimiento.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se fortalecié levemente frente al dolar, superando los 1.3450 impulsada por la
debilidad del dolar tras una mejora en el apetito por riesgo y menores expectativas de inflacion en
EE.UU.,, aunque se mantiene cerca de minimos de varias semanas por la incertidumbre fiscal y
monetaria del Reino Unido. Los datos econdmicos britanicos mostraron sefiales mixtas: el
mercado laboral continda debilitandose y el desempleo subid, mientras que la inflacién sorprendié
al alza, lo que genera dudas sobre el ritmo y el momento de posibles recortes de tasas por parte
del BoE. A pesar de que el mercado ain descuenta dos recortes en 2025, el deterioro del panorama
fiscal britanico, con una creciente prima de riesgo, limita el optimismo sobre la libra,
especialmente frente al euro. Esta semana, el enfoque estara en las ventas minoristas y los PMIs
preliminares, que podrian ofrecer mas claridad sobre la resiliencia del consumo y la actividad
econdmica.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
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