Mercado cambiario
Fuerte caida del precio del crudo presiona al COP
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| Resumen

o El ddlar estadounidense se encuentra en un estado de debilidad, rondando los 99.7 puntos.

¢ E]l EUR /USD se mantiene cerca de los 1.13 ddlares, tras recuperar parte de sus pérdidas iniciales.

Desempeiio USD/COP . . . ,
G ¢ E]l GBP/USD se mantiene ligeramente por encima de los 1.34 délares.
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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' se encuentra en un estado de debilidad, rondando los 99.7 puntos tras
una racha de pérdidas de tres dias y acumulando una caida semanal superior al 1%, afectado por la
creciente preocupacion fiscal en EE.UU. y la incertidumbre geopolitica en Medio Oriente. Aunque
el dolar logré recuperar levemente terreno el jueves, continta presionado por la rebaja de
calificacion crediticia por parte de Moody’s, que citd el aumento del déficit presupuestario y la
deuda como razones clave. La reciente aprobaciéon en la Camara del nuevo plan fiscal del
presidente Trump mantiene la atencion centrada en la politica fiscal. A pesar de cierta estabilidad
en los bonos del Tesoro, la demanda extranjera mostr6 sefiales de debilitamiento en la tltima
subasta a 20 afios. La falta de avances en las negociaciones comerciales y la creciente aversion al
riesgo estan limitando el atractivo de los activos estadounidenses, lo que impide que el dolar se
beneficie incluso de los repuntes en los rendimientos de los bonos.

| Peso colombiano (COP)

Aunque el peso colombiano acumula leves ganancias en lo que va de la semana, el panorama
externo de este jueves genera presiones de depreciacion sobre la moneda local. Por un lado, el
doélar estadounidense ha detenido su reciente racha de pérdidas, y por otro, los precios del crudo
enfrentan una segunda jornada consecutiva de fuertes caidas. En este contexto, las monedas
latinoamericanas registran movimientos de depreciacion, una tendencia que podria trasladarse al
peso colombiano por correlacion. Asi, aunque el peso se mantiene cerca de sus niveles mas fuertes
desde inicios de abril, las dificultades para romper a la baja el nivel de COP$4,160, junto con unos
fundamentales externos poco favorables, anticipamos un sesgo de depreciacion para el peso en la
jornada de hoy. Por lo tanto, en la jornada de hoy, el peso podria mantener el sesgo de apreciacion,
oscilando en un rango comprendido entre COPS$4,160 y COP$4,210 con extensiones en COP4,145 y
COP$4,230 por dolar.

| Euro

El euro se mantiene cerca de los 1.13 ddlares, tras recuperar parte de sus pérdidas iniciales, aunque
sigue bajo presion debido a datos econdémicos mixtos en la eurozona. Los PMI preliminares de
mayo mostraron una contracciéon mas profunda de lo esperado en el sector privado, especialmente
en Alemania y Francia, lo que refuerza la postura moderada del BCE, que sigue apuntando a un
recorte de tasas en junio. No obstante, el indice de clima empresarial Ifo de Alemania sorprendi6 al
alza, sugiriendo un leve repunte en la confianza empresarial. En el plano comercial, la UE envio
una propuesta revisada a EE.UU. para reducir aranceles, mientras que la tendencia técnica de
mediano plazo del EUR/USD se mantiene alcista, con soporte en torno a 1.12 y resistencia proxima
alls.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene ligeramente por encima de los 1.34 délares, cerca de maximos de
varios anos, respaldada por una combinacion de factores positivos como el acuerdo alcanzado
entre el Reino Unido y la UE para resetear las relaciones post-Brexit, asi como una inflacién
persistentemente alta que reduce las expectativas de recortes agresivos por parte del Banco de
Inglaterra. Aunque los PMI preliminares mostraron una contraccion en el sector manufactureroy

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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una leve expansion en servicios, el mercado reaccioné con optimismo moderado, considerando
también las expectativas de un repunte en las ventas minoristas y la inflacién. La tendencia de

GBP/USD sigue siendo alcista, con soporte técnico por debajo de 1.33.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptblica.

BCE: acrénimo en espaiiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acronimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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