Mercado cambiario
Leve repunte de la prima de riesgo pais en Colombia
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| Resumen

e El dolar estadounidense se encamina a cerrar la semana con una caida superior al 1%, situdndose
en torno a 99.4.
Desempeiio USD/COP e El EUR/USD cerro la semana, alcanzando un maximo de tres semanas cerca de 1.138.

Evolucién diaria o £l GBP/USD se fortalecié notablemente y acercandose a su nivel mas alto desde febrero de 2022.
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LA T presidente Trump amenazando con imponer aranceles del 50% a la UE desde junio, lo que gener6
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R europeos y asiaticos por encima de sus pares estadounidenses. En EE.UU., crecieron las

$3,500 preocupaciones por el crecimiento econdémico debido a posibles aranceles a productos de Apple, la
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construccion alcanzaron su nivel mas bajo en once meses, afectados por tasas hipotecarias elevadas

e R e ) y aranceles a materiales importados. En la Eurozona, pese a una revision al alza del PIB aleman y un

30% — Mensual Anal Ifo positivo, el PMI mostrd contraccion y la desaceleracion salarial reforzé la expectativa de recorte
20% de tipos por parte del BCE en junio. En Reino Unido, el repunte de ventas minoristas y la mayor
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En América Latina, México registré un crecimiento econdémico en marzo levemente inferior a lo
Volatilidad diaria esperado; Brasil centr6 su atenciéon en el informe fiscal y declaraciones ministeriales ante
$200 | (diferencia valor mas y min en el dia) preocupaciones por el aumento de la deuda. En Colombia, el tercer debate de la reforma laboral del
g}gg gobierno Petro fue aplazado para el lunes 26 de mayo, mientras las fuertes lluvias estan retrasando
$140 la floracion del café, lo que impactara la cosecha del 2525, segtn la Federacion de Cafeteros.
4120
$100 [~d-mmcccmedeceng ool .,
480 Informacion relevante de monedas
350 ____________________ 41‘9_9 Var. % Promedio movil
$40 Cierre . e = . .
20 ‘ . Apertura ]orna.da 20 dias 40 diss 200 dias Rango dltimo afio Rango esperado hoy
30 anterior
b bt - - ot b - b n n n n n
§og g g g g g g g goagoa Desarrolladas Min Actual  Max
2 g&588¢2 523582338
S A G ¢ & 4 2333 Py, DXV 99,96 99.88 W -0.08% 10054 100.880 104119 1?]32;4 99.88 112810&15?28 99-99.9
M Euro 1133 1128 h -0.42% 1128 1104 w — g 1126 - 1138
_,-w-#’l‘b Esterli 134 1342 i 0.01% 1331 1278 1279 210 1342 1342 1340- 1353
Monto diario negociado prastern F ’ 4079 14402 ’
$2,500 Monto negociado = = promedio 50D o "), Yen Japones 4376 1402 o 019%  M46M 145187 149560 - = 1616, 1422 144.4
; PIOMECICa0on) WP Dolar Canadiense 1386 1386 W oo 1389 1398 1399 gl _38 M 1384 - 1389
2,000 ; 559 1679
M‘\)"T Daélar Australiano 1554 1559 h 0.31% 1556 1578 1547 579 o0 1.547 - 1561
$1,500 - - — _ 1512 1695 1812 _
Wi, 1 Uklsdss w/"'vr-‘ Dolar Neozelandes 1685 1695 L 0.59% 1686 1709 69 g— @ 1682 - 1697
$1,000 TV YUV = Y™\ Corona Sueca 957 9,63 W 06% 9675 9765 10460 gpool 963  196Q 9.541- 9653
Emergentes .
$300 3 765 4175 4486 4,150 - 4,195
W Peso Colombiano 4,175 - L] -0.07% 4224 4247 1232 —————8 ' '
s0 $552 94272 L0I0.0 130-4.210)
EI § § $ $ § $ § $ @ ‘éll ‘Nf’ K n,_{“'\m\ Peso Chileno 943,20 942.72 i -0.05% 94198 952.46 95245 @———+—@ 9403 - 948.6
L © 5 ©® 2 9 =H & 7 o 0 3 1 -
Z ; ; Z ; é o ; ; E ; ;l P " Peso Mesicano 19.37 19.30 B -034% B33 19.77 e 6 1830 20 1928 - 1945
ot Real Brasilero 564 572 & Lm% 566 573 55 @Al Sy SBe  set-sm2
MW, Vuan 720 7.20 & oo 726 728 T Mg 8B imeta

Fuente: Banrep



https://youtube.com/shorts/x3Se-hJRXnY

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Materias primas Calendario econémico de la semana
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| Délar estadounidense
Café 4736 -0.75%
El dolar estadounidense' se encamina a cerrar la semana con una caida superior al 1%, situdndose
Brent 63.77 -1.04% en torno a 99.4, presionado por crecientes preocupaciones sobre la salud fiscal de EE.UU. tras la
aprobacién en la Camara de Representantes del nuevo proyecto de ley presupuestario del
WTI 60.52 -11% presidente Donald Trump. A pesar de datos econdémicos mejores de lo esperado y de rendimientos
Fuente: Investing del Tesoro elevados el dolar no logr6é sostenerse, reflejando un cambio en los impulsores del

mercado desde la politica monetaria hacia temores estructurales como el endeudamiento
creciente. Ademas, la reciente rebaja en la calificacion crediticia de EE.UU. por parte de Moody’s y
la falta de avances significativos en las negociaciones comerciales han alimentado el sentimiento
negativo, llevando a los inversores a alejarse de los activos estadounidenses en un movimiento de
“Sell America” que debilité ain mas al dolar.

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano enfrenta un panorama mixto en la jornada de hoy. A pesar de la presion bajista
sobre el dolar estadounidense tras los comentarios arancelarios del presidente Trump, este efecto
se ve opacado por un leve repunte en la prima de riesgo pais, con los CDS a 5 afios en 231 puntos, y
por la persistente debilidad en los precios del crudo durante toda la semana. Frente a sus pares
regionales, el peso muestra las menores ganancias, ya que la continua caida del petrdleo sigue
limitando el retroceso de la tasa de cambio. Técnicamente, el panorama también diverge, si bien el
sesgo bajista del USD/COP sigue siendo respaldado por la cotizacién por debajo de todas sus
medias moviles, destaca un posible cruce alcista de la media movil de 50 periodos sobre la de 100
periodos que podria frenar esta tendencia. Por lo tanto, en la jornada de hoy, el peso podria
mantener el sesgo de apreciacion, oscilando en un rango comprendido entre COP$4,150 y
COP$4,195 con extensiones en COP4,130 y COP$4,210 por dolar.

| Euro

El euro cerr6 la semana al alza frente al délar, alcanzando un maximo de tres semanas cerca de
1138 antes de moderarse a 113, impulsado por la debilidad del délar ante crecientes
preocupaciones fiscales en EE.UU. A pesar de datos econdémicos mixtos en la Eurozona—como la
revision al alza del PIB aleman y un indice Ifo mejor de lo esperado, pero con PMIs decepcionantes
y un marcado descenso en las tasas salariales negociadas—el euro se benefici6 del retroceso del
dolar, el cual también se vio afectado por tensiones comerciales renovadas entre EE.UU. y la UE,
luego de que Trump amenazara con imponer aranceles del 50% a bienes europeos desde el 1 de
junio. Aunque persisten expectativas de que el BCE recorte tasas en su reunion del 5 de junio,
comentarios mas cautelosos por parte de funcionarios como Joachim Nagel han limitado la
presion bajista sobre la moneda comun, que ha ganado un 9% en lo que va de 2025,
consolidandose como refugio frente a la incertidumbre fiscal y comercial estadounidense.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se fortalecié notablemente, superando los 1.347 ddlares y acercandose a su nivel
mas alto desde febrero de 2022, impulsada por sélidos datos econémicos del Reino Unido y una
mejora en la confianza del consumidor. Las ventas minoristas crecieron muy por encima de lo
esperado; la confianza del consumidor repuntd en mayo, con mayor optimismo sobre las finanzas
personales y una mayor disposicioén a realizar compras importantes. A esto se suma el anuncio de
Ofgem de una reduccion del 7% en el tope del precio de la energia a partir de julio, lo que aliviara
la presion sobre los hogares. Sin embargo, la inflacién se mantuvo elevada en abril, por encima de
las previsiones, lo que genera incertidumbre sobre el futuro de la politica monetaria del Banco de
Inglaterra, con los mercados descontando una probabilidad del 50% de un recorte de tasas para
agosto.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acréonimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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