Mercado cambiario
COP bajo presion por caida del crudo y cautela global
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| Resumen

o El dolar estadounidense se estabilizé cerca de 97.5, poniendo pausa a una racha de tres sesiones
de caidas.

Desempeiio USD/COP o El euro retrocedi6 levemente hacia 1.1700 tras haber alcanzado maximos de dos semanas.

o e La libra esterlina se fortaleci6 hacia 1.3550, su nivel mas alto en dos semanas.
Evolucion diaria
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En China, atentos a la reuniéon en Estocolmo para buscar una extension de la tregua comercial, con
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los mercados esperan que el BanRep baje su tasa a 9% en julio y ajustan las proyecciones de PIB a
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2.5% para 2025, con expectativas de inflacién en 4.79%, por encima del rango meta. El preacuerdo

$200 | (diferencia valor mas y min en el dia)

S con los arroceros fijo el precio de la carga en COP $205 mil en la Zona Centro.
$160
s
g‘;g Informacion relevante de monedas
00 |po—oo—ood cosorooalimoon Gierre Var. % Promedio mévil
$80 —— Apertura  jornada 20 dias 40 dfas 200 diss Rango tltimo afio Rango esperado hoy
360 ______________________ anterior
$40 23,88
$20 Desarrolladas Min Actual Max
$0 Py DXy 97.39 97.47 o 009% 9766 98.28 10342 @golB 9747 10965 97.3-97.6
S 33 I I IITEE8E 8 E 0.91 W6 1176
D S S A M Euro 1169 1176 i 0.53% 117 118 109 0 LI67- 1175
© @ o o 5 T ¥ 9@ © 0o o o o 0780 1353 1,
@ 2 @ @ E £ % 2 % % % & & et Libra Esterlina 135 1353 ] 0.29% 136 135 129 g - 13543 1371- 1376
s\, Yen Tapones 1741 146.60 o -055%  ue 4510 14936 ot 12660 1616 1441- 1448
.. . Dolar Canadiense 1368 1361 -05t% 137 137 140 @36l 136! 47 1.362- 1367
Monto diario negociado A * ’ “La79 1526 1679
425500 Monto negociado = =promedio 50D wf"\)‘T Dolar Australiano 1532 1526 qp -0.40% 153 153 15 g—m e @ 1523 - 1532
i 1512 1667 1812
promedio200D W ™" Dolar Neozelandes 1675 1667 B -049% 166 1.66 7l e @ 1645 - 1652
$2,000 s
Y™ \pf Corona Sueca 957 950 & -069% 938 936 030 gt 9502 1195 9.437-9571
143772
$1,500 Emergentes
LEWLATH YL, AT L R 1] 3765 4005 4486 4,055 - 4105
41,000 I A - w PesoColombiano 4,075 - & 0% 40% 4077 i e "9 Po T
8871 9508 1010.0 (4,085 - 4,25)
; 534 51 _0.27% X Y. 54. * 5 - N
4500 Wpe;ochdeno 953.62 951.08 qp 0.27 94494 94078 95440 i 9335 - 936.7
P ¥ Peso Mesicano 15.66 1563 & omx 172 18.92 ng7 g0 BE . 18.51- 18.90
0 .
8 ¥ T Y T T % ow oL oMM oM oB oI ™ Real Brasitero 557 5.57 & 0.0% 551 5.55 515 g8 > B2y  545-549
R A S A N S S o1 .7
g5 8ge=as8g B¢ My, Yuan 18 T @ oo T 718 122 gl 00 8 g -7
i1di222¢2444 44

Fuente: Banrep


https://youtube.com/shorts/01gV1euKsyM
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. . Calendario econémico de la semana
Materias primas
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WTI 65.09 -0.34% , .
| Délar estadounidense
Brent 68.32 -0.39%
El dolar estadounidense' se estabilizo cerca de 97.5 el miércoles, poniendo pausa a una racha de
Café 3226 -1.59% tres sesiones de caidas, en medio de expectativas mixtas sobre las negociaciones comerciales
globales. Si bien el reciente acuerdo comercial con Japén y Filipinas brind6 cierto alivio, persisten
Gas N 3.191 -1.88% los riesgos por la posible implementacion de mayores aranceles desde el 1 de agosto, lo que
Fuente: Investing mantiene presion sobre el dolar frente a monedas ciclicas. A esto se suma la posible extension de

la tregua arancelaria con China, cuyo plazo expira el 12 de agosto, y la cautela de la Reserva
Federal, que ve los aranceles como un factor inflacionario y, por tanto, se muestra reacia a recortar
tasas en el corto plazo.

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, las monedas latinoamericanas registraron un comportamiento mixto,
destacandose el peso colombiano entre las de peor desempeiio dentro de los mercados
emergentes. La presion sobre el COP estuvo relacionada principalmente con la caida de los
precios del petréleo, que completaron tres jornadas consecutivas a la baja en medio del aumento
de la incertidumbre comercial con EE.UU. y las crecientes tensiones entre el presidente Trump y
el presidente de la Fed. En este contexto, el dolar en Colombia repuntdé COPS$S30.4 y cerrd en
COP$4,075, en una sesion caracterizada por expectativas moderadas frente al plan de manejo de
deuda del Gobierno, del cual atin se conocen pocos detalles para evitar especulacion. Ademas, el
volumen negociado en el mercado cambiario ascendié a USDS$1,703 millones, el nivel mas alto
desde abril, lo que sugiere un panorama enmarcado posibles tomas de utilidades en TES y
compras técnicas de dolares por parte de inversionistas extranjeros. La presion alcista sobre la
tasa de cambio local podria extenderse durante la jornada de hoy, especialmente considerando
que la ruptura del canal bajista coincide con un entorno global de mayor cautela. Por lo tanto, para
la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COPS$4,055 y COPS$S4,105 con
extensiones en COP$4,035 y COP$4,125 por dolar.

| Euro

El euro retrocedié levemente hacia 1.1700 tras haber alcanzado maximos de dos semanas,
presionado por la renovada demanda del délar ante el optimismo comercial derivado del acuerdo
entre EE.UU. y Japén. Aunque el euro sigue cerca de su nivel mas alto desde agosto de 2021,
persiste la cautela de los inversionistas frente a las proximas negociaciones arancelarias entre
EE.UU. y la Unién Europea, cuya resolucién es clave antes del 1 de agosto. A su vez, los mercados
estan atentos a la reunién del Banco Central Europeo de este jueves, donde se espera que
mantenga las tasas sin cambios, y al dato preliminar de los PMIs, en un contexto en el que se
evaltia el impacto potencial de mayores aranceles estadounidenses y la apreciacion del euro sobre
el crecimiento e inflacién en la eurozona.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se fortaleci6 hacia 1.3550, su nivel mas alto en dos semanas, impulsada por el
mayor apetito por riesgo tras el acuerdo comercial entre EE.UU. y Japdn, que evitd aranceles mas
severos y mejord el animo global. El doélar estadounidense mostré dificultades para sostener su
rebote, favoreciendo al par GBP/USD. En el Reino Unido, las expectativas de datos econémicos
positivos respaldan a la divisa: se prevé una menor contraccién manufacturera y una recuperacion
en el sector servicios, junto con un repunte en las ventas minoristas, favorecidas por el clima
calido. No obstante, persiste la preocupacion fiscal tras registrarse un déficit presupuestario de
£20.7 mil millones en junio, el segundo mas alto para ese mes desde 1993, debido al aumento en
pagos de intereses ligados a la inflacion, lo que podria presionar al gobierno a considerar alzas
tributarias en otorio.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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