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| Resumen

e El dolar se mantiene firme por la combinacién de tensiones comerciales y expectativas de recortes
graduales de la Fed.

¢ El euro permanece limitado por la fortaleza del dolar y la ausencia de nuevos impulsos monetarios
0 econdmicos en la Eurozona.

Desempeio USD/COP
e La libra cae ante la sorpresa bajista en la inflacion britanica y el aumento de apuestas por recortes
Evolucion diaria tempranos del BoE.
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. . Calendario economico del dia
Materias primas

% q Esperado  Esperado Tendencia
Hora Pais Evento Periodo Unidad Previo  Observado c.oengo  Accivalores observada /esperada

Commodity Ult precio Var (%) 0730 US Peticiones iniciales de desempleo oct-18 Miles 218 pendiente 226 224
5 09:00 US Ventas viviendas de segunda Sep Millones 4,00 pendiente 4,06 4,06

07:30 US Reclamos continuos oct-11 Miles 1928 pendiente 1930 1907

.
:
:
WTI 61.57 5.25% 0700 MEX IPC quincenal oct-15  Varquincenal (%)  0,02% 0,28% 0,38% 012% 1
0700 MEX Ventas al por menor YoY Aug Var.anual (%) 2,40% 2.40% 2,60% 2.90% 1
07:00 MEX Bi-Weekly Core CPI oct-15  Var.quincenal (%) 0,09% 0,18% 0,20% 0,13% 1
0, 0700 MEX IPC quincenal YoY oct-15 Var.anual (%) 3.78% 3.63% 3.72% 3.68% 1
Brent 6563 486 /0 09:00 EURO Confianza del consumidor Qct P Indicador -14.9 pendiente -15 -14.8 1
01:45  FRA Confianza de fabricacion Oct Indicador 96 101 96 96 T
18:01 UK ‘GfK confianza del consumidor Oct Indicador -19 pendiente -20 =20 1
Plata 48.795 2.34% 1830 IAP IPC (Yov) Sep  Varanual(%)  270%  pendiente  280% 3,00% T
1830 JAP IPC nac ex alimentos frescos Yol Sep Var.anual (%) 2.70% pendiente 2,90% 2,80% T
Cobre 5.0975 2.04% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
2’ .
Oro 412219 140% | Dolar estadounidense
Café 4806 1.26% El dolar estadounidense' extendié levemente sus avances y se mantuvo por encima de 99 puntos,
apoyado por un renovado aumento de las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, tras la
Gas N 3.492 1.22% amenaza de Washington de restringir exportaciones de software al pais asiatico. A pesar del mayor
sesgo de cautela global, el dolar conserva un soporte estructural ante la expectativa del IPC
1 (o) . , . e .
Maiz 423.88 0.21% estadounidense, cuyo resultado sera determinante para la senda de politica monetaria. El mercado
Fuente: Investing descuenta casi por completo un recorte de 25 pbs por parte de la Fed la préxima semana y otro en

diciembre, en medio de un prolongado cierre de gobierno que ha reducido la disponibilidad de
datos macroecondémicos y aumentado la incertidumbre sobre el crecimiento. La solidez relativa
del billete verde también refleja la debilidad de sus contrapartes, en especial la libra y el yen,
mientras los inversionistas aguardan sefiales mas claras sobre la trayectoria econoémica de EE.UU.
y el desenlace de las negociaciones con China.

| Peso colombiano (COP)

En la jornada de ayer, la tasa de cambio local alcanzé un maximo intradia de COP$3,923, en linea con
el desempefio de otras divisas regionales. El apetito global por riesgo se vio presionado tras
conocerse que EE.UU. evaltia imponer restricciones a las exportaciones de software hacia China, en
medio de renovadas tensiones comerciales. En el frente técnico, la fuerte apreciacion del peso
colombiano registrada la semana pasada mantiene abierto un margen de correccion en el corto
plazo, reflejando la sensibilidad de la moneda a los desarrollos politicos y comerciales. Este efecto se
ve amplificado por la incertidumbre en torno al desenlace de la crisis diplomatica entre Colombia y
EE.UU. que atn persiste. Ahora bien, para hoy, el comportamiento de apreciacion regional y el alza
en los precios del crudo podrian impulsar una recuperacion de las pérdidas del peso colombiano. En
este contexto, anticipamos un rango de negociaciéon comprendido entre COP$3,885 y COP$3,930,
con posibles extensiones hacia COP$3,865 y COP$3,945 por dolar.

| Euro

El euro retrocedi6 hacia niveles cercanos a 1.16 délares, presionado por la fortaleza del ddlar y la
cautela previa a la publicaciéon del IPC de EE.UU. y los datos de confianza del consumidor en la
Eurozona. Si bien el entorno politico europeo se muestra mas estable, la falta de catalizadores
econdmicos y la persistente divergencia de politica monetaria con EE.UU. limitan el potencial de
recuperacion de la moneda comun. Los miembros del BCE mantienen un tono prudente,
reiterando que los riesgos inflacionarios se encuentran balanceados y que las tasas actuales son
apropiadas, lo que refuerza la vision de que el primer recorte del BCE podria darse recién hacia
mediados de 2026. En este contexto, el euro continta operando dentro de un rango estrecho, con
flujos defensivos que favorecen al dolar mientras el mercado global se mantiene pendiente del
rumbo de la inflacion estadounidense y de la evolucion del ciclo econémico en Europa.

| Libra Esterlina

La libra esterlina extendié sus pérdidas y cay6 hacia 1.33 délares tras conocerse que la inflacién
britanica de septiembre se mantuvo en 3.8%, por debajo de las expectativas del mercado y del BoE.
La lectura refuerza las apuestas de que el BoE iniciara su ciclo de recortes antes de fin de afio, en
un contexto donde el mercado laboral muestra sefiales de enfriamiento y el endeudamiento
publico continua al alza. Los futuros sobre tasas descuentan una probabilidad cercana al 80% de
un recorte de 25 pbs en diciembre, lo que ha llevado a una moderacién de los rendimientos de los
gilts y a una presion bajista sobre la libra. A nivel politico, las declaraciones del Gobierno britanico
sobre un proximo paquete de medidas fiscales refuerzan la percepcién de un entorno de
crecimiento débil y margen limitado para mantener politicas restrictivas. En suma, la libra
enfrenta un sesgo estructuralmente bajista, condicionado por la debilidad de los datos domésticos
y la convergencia hacia una politica monetaria mas expansiva.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee). vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
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sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
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que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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