Mercado cambiario
Relativo optimismo geopolitico respalda a las monedas

emergentes
Acciones
Valores
Desde 1959
Martes, 24 junio 2025
Escuchanos:

| Resumen
u En YouTube

e El délar estadounidense retrocede hacia 98, acercandose a minimos de tres anos.

e El EUR/USD se fortalece, alcanzando maximos no vistos desde octubre de 2021.

Desempeiio USD/COP o . . .
¢ El GBP/USD se fortalece significativamente, subiendo hasta un maximo cercano a 1.363.
Evolucion diaria :
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES

&= PMI de fabricacion EE.

&8 1PC Quincenal Tasa de desempleo
. . UU. S&P Global ' ' @ rc W o )
Commodity Ult. precio Var (% Decision sobre los tipos
y P ( ) 0 PMI de fabricacion de la de interes.

zona del euro HCOB & oo

Cobre 4.914 1.33% * Pt i U
Maiz 417.6 -0.10%
Plata 36.065 -0.34% . L. ]
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
= (o)
cas S8 105 | Délar estadounidense
Oro 33346  -178%
El dolar estadounidense' retrocede hacia 98 este martes, acumulando su segunda jornada a la baja
Brent 67.89 -3.73% y acercandose a minimos de tres afios, presionado por la disminucién de la demanda de refugio
tras el anuncio de un alto al fuego entre Israel e Iran, que impulsé el apetito por riesgo y provoco
WTI 65.88 -3.84% una fuerte caida en los precios del petroleo. A esto se sumaron comentarios dovish de miembros
de la Fed, como Michelle Bowman y Christopher Waller, que abrieron la puerta a posibles recortes
Café 3713 -4.72% de tasas desde julio. La expectativa de una politica monetaria mas flexible, junto con un menor
Fuente: Investing riesgo geopolitico inmediato, debilité al dolar frente a la mayoria de sus pares, en un contexto
donde el mercado ahora asigna una probabilidad cercana al 23% de un recorte en la reunion de
julio.

| Peso colombiano (COP)

A pesar de un entorno geopolitico incierto, la aversion al riesgo del mercado se ha mantenido
moderada. Las monedas de mercado emergentes acumulan ganancias en medio de la persistente
debilidad del dolar estadounidense que vuelve a intensificarse por los comentarios dovish de
varios hacedores de politica monetaria y las expectativas de que las tensiones geopoliticas no se
prolonguen. Asi las cosas, el peso colombiano podria beneficiarse de este relativo optimismo
aunque, el margen de apreciacion podria verse moderado en reaccion a la fuerte caida de los
precios del crudo durante la jornada de ayer. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un
rango comprendido entre COP$4,070 y COPS$4,130 con extensiones en COP$4,055 y COP$4,150 por
dolar.

| Euro

El euro se fortalece y consolida por encima de 1.16, alcanzando maximos no vistos desde octubre
de 2021, impulsado por la caida del ddlar tras el anuncio del alto al fuego entre Israel e Iran, lo que
redujo la demanda por activos refugio y generé un repunte en el apetito por riesgo. La moneda
también se benefici6 de la fuerte caida en los precios del petrdleo, que favorece a economias
netamente importadoras de energia como la eurozona. En el plano econémico, el indice IFO de
clima empresarial en Alemania sorprendi6 al alza, marcando su nivel mas alto en casi un afio,
aunque los PMI preliminares ofrecieron sefiales mixtas sobre la actividad en el sector privado. En
cuanto a politica monetaria, el mercado sigue descontando un recorte adicional de 25 pbs por
parte del BCE antes de fin de afio. Mientras tanto, la presidenta Christine Lagarde y el consejero
Villeroy de Galhau mantuvieron un tono prudente, destacando que, si bien la tasa actual permite
enfrentar la incertidumbre, atin hay espacio para mayor estimulo si fuera necesario.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se fortalece significativamente, subiendo hasta un maximo cercano a 1.363,
impulsada por una combinacion de factores externos e internos. A nivel global, el anuncio del alto
al fuego entre Israel e Iran redujo la demanda por activos refugio como el délar, generando un
repunte generalizado en monedas de mayor sensibilidad al riesgo, incluida la libra. Internamente,
la divisa recibi6 apoyo de los datos preliminares de actividad econdémica en Reino Unido: el indice
compuesto PMI superd las expectativas, con una mejora en servicios y una menor contraccion en
manufactura. No obstante, el impulso de la libra ha estado limitado por la postura mas moderada
del BoE, que la semana pasada mantuvo tasas sin cambios y mostré una division interna mayor a la
esperada, con tres miembros votando por un recorte. Los inversores ahora centran su atenciéon en
las declaraciones del gobernador Andrew Bailey, en busca de pistas sobre los proximos pasos del
banco central en un contexto de persistente incertidumbre global.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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