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Hasta hoy flujos de grandes contribuyentes en Colombia
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| Resumen

o E]l dolar estadounidense se mantiene por debajo de 98, ante la menor demanda por activos refugio.

e El EUR/USD modera su avance hacia 1.16, tras haber alcanzado un nuevo maximo desde 2021.

Desempeiio USD/COP L .
o E]l GBP/USD se mantuvo firme sobre 1.36 y cerca de maximos no vistos desde enero de 2022.

Evolucion diaria

$4,700 TRM = =Promedio 50D = = Promedio 200D I Narrativa de IOS mercadOS

34,500 En EE.UU. las solicitudes de hipotecas repuntan un 1.1%, compensando parcialmente la caida de

$4,300 PR ) 2.6% de la semana anterior, pese al alza de 4 pbs en las tasas hipotecarias a 30 afos, que se ubicaron

§4100 LT et A en 6.88%. La atencion del mercado sigue puesta en la Fed, luego que Jerome Powell reconociera la
W tasnb bl - ' posibilidad de un recorte de tasas en julio condicionado al mercado laboral y los riesgos

' inflacionarios asociados a nuevos aranceles. La moderacién en los precios del petroleo, tras una
$3,700

aparente tregua entre Iran e Israel, ha reducido presiones inflacionarias. En Europa, la cumbre de la
$3,500 OTAN en Paises Bajos destac6 por el compromiso de elevar el gasto en defensa del 2% al 5% del PIB

T ¥ LT T T OT T NN NN WL LWL WV , B . - . ,
PO S S G S R al 2035. En lo econémico, se esperan cifras del PIB espafiol y confianza del consumidor francés,
(=} = T = © . , . . . . . . .

4 s ade 288 iaada b mientras que la UE evalta represalias arancelarias si EE.UU. impone nuevas tarifas. En Reino Unido,

las expectativas de recortes en la tasa del BoE crecieron tras las declaraciones de Bailey y Ramsden,
Depreciacion (+) / Apreciacién (- reforzadas por la baja en los precios del crudo. En China, el gobierno introdujo nuevas directrices
T H . . . .1 . .2
— P P P p— para estimular la confianza y el consumo, incluyendo mecanismos para facilitar la financiaciéon de

empresas mediante OPV y bonos, ademas de innovacién financiera y apoyo crediticio. E1 PBoC

20% . . 0o o ) o
; inyectd6 300 mil millones de yuanes para sostener la liquidez. En Japén, el indice adelantado
O . oy econdmico se reviso al alza a 104.2 en abril, aunque sigue por debajo del 107.6 de marzo, su nivel mas
0% %M%W#B%? bajo desde agosto de 2020; el gasto de los hogares y el empleo total retrocedieron, pero la confianza
-10% del consumidor mostré leve mejoria. El gobierno anuncié medidas para amortiguar los efectos de
% aranceles estadounidenses y presiones de costos. En Brasil, el déficit de cuenta corriente se amplié
a USDS2,930 millones en mayo, por encima de lo previsto, y el superavit comercial de bienes se

-30%

redujo a USD$6,600 millones debido a una baja del 0.3% en exportaciones y un alza del 3.5% en

¥ ¥ A + ¥ X el now w o n e}

g g g g g 2 2 ; g ; g .Z ; importaciones. Las minutas del COPOM confirmaron la permanencia de la tasa Selic en 15% por un

o o@ bR 2R D %% gD periodo prolongado, lo que impulsé a sectores sensibles a tasas.

_ Volatilidad diaria ' En Colombia, hoy el presidente Petro firma la reforma laboral. El indice de Confianza Comercial de
%21‘;8 (R b L Fedesarrollo cayé 3.9 puntos a 21% en mayo respecto a abril, aunque subi6 8.5 puntos frente al
§160 mismo mes de 2024. La baja mensual obedeci6 a mayores niveles de inventarios y peores
g‘;g expectativas economicas. El 73.7% del mercado espera estabilidad en la tasa del Banrep este viernes,
SI00 |[mmmmm e m e m e em e m o aunque un sector minoritario anticipa un recorte de 25 pbs.
$80
§§8 -------------------- A Informacion relevante de monedas
$20 Var. % Promedio movil
$0 e R Rango tltimo afio Rango esperado hoy

anterior

e T ) 20 dias 40 dias 200 dias
Y FYEYIYREEFA anterior
© 8 ® [=2] E = ﬁ 5 N 0 0 ©
39 9 9 T & o7 ? 3 9 9 9 Desarrolladas Min Actual Max
0 X ¥ ® B = X B ® 0 ® @ ¥ 9792 97.9 109.65,
- - - - M DXY 97.86 97.93 A 0.08% 98.84 99.49 0374 @Iliz A783 196 97.7- 98.2
0.91 1161 1161 ” _
A" Euro 1160 1161 & onx 114 114 T T it 1157 - 1165
. . 0780 1361 1.
Monto diario negociado et Libra Esterling 135 1361 & o4 135 134 19 o MEILGL 1351- 1364
Monto negociado = =promedio 50D ; 4485
52500 di gOOD L o 7Y, Yen Japones 14593 14,85 @ -oma% ueB jreeny 14900 gty 65 1616 M45- 460
promedio; o b
WM\ Dolar Canadiense 1373 1372 & -00m% 137 138 140 372 1372 2 1370- 1375
$2,000 1379 1540 1679
VRS w1 Dolar Australiane 1544 1540 W 02% 154 155 155 ¢——— o 1535- 1543
437 1512 1664 1812
§1,500 W Dolar Neozelandes LGB 1664 L] -0.22% 166 167 M ey T 1654 - 1667
TR YUY o1 R 9515 11960
- l WIS A= - (10} P Corona Sueca 958 9.51 d  -066% 936 962 036 geiiz 955 WG 9.504 - 9.562
Emergentes
3765 4079 4486 4,055 - 4,110
$500 w Peso Colombiano 4,079 - & 0% 4 42 210 &&———— @ 4-0:; s
g624  g3so0 o0 ¢ 0
50 W“ Peso Chileno 947.89 935.00 L) -136%  936.65 939.42 95296 G——————¢——@ 938.1- 943.2
333333388888 ¢ 16.31 an
. . ! 18.99 !
é & é é S L4 2 § é : g- P " Peso Mesicano 19.07 18.99 A 04z 100 19.20 196 o . ‘e 18.93- 10,03
T T T ' - . - - . 552 6.29 g ees
T =T T T S S o™ Real Brasilero 549 5.52 & 043 558 5.62 576 gl . % o  350-355
Fuente: Banrep Mg\, Yuan 718 7.8 W 00% 79 7.2 723 AR 833 716 - T8



https://youtube.com/shorts/g8tZSDXJ4PY

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Calendario econémico de la semana
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Plata 35798 017% | Délar estadounidense
Brent 66.22 0.08%
El dolar estadounidense' se mantiene por debajo de 98 este miércoles, ampliando su caida ante la
Gas N 3.628 -0.74% menor demanda por activos refugio tras el alto al fuego entre Israel e Iran, promovido por EE.UU.,
que redujo la percepciéon de riesgo geopolitico. Aunque el acuerdo sigue siendo fragil, los
Maiz 411.88 -0.99% mercados celebraron la tregua, lo que impulsé el apetito por riesgo y debilit6 al délar. A esto se
sumo una postura aun cauta por parte del presidente de la Fed, Jerome Powell, quien reiter6 que el
Café 3599 -2.20% banco central no tiene prisa por recortar tasas, aunque algunos funcionarios han mostrado
Fuente: Investing apertura a una reduccion ya en julio. Datos recientes mas débiles, como la caida en la confianza

del consumidor, han reforzado las expectativas de flexibilizacion monetaria, con los mercados
descontando cerca de 60 pbs en recortes hacia fin de ano. En este contexto, el dolar refleja la
creciente divergencia interna en la Fed y la sensibilidad del dolar a la evolucién del panorama
global.

| Peso colombiano (COP)

En el mercado cambiario, las monedas muestran correcciones al movimiento de la jornada de ayer
y los precios del crudo mantienen la caida. Ademas, la cautela del mercado antes de la reuniéon del
BanRep podria dificultar una ruptura sostenida por debajo de la zona de COPS$4,070 por dolar.
Estos fundamentales en conjunto podrian influenciar un sesgo de depreciacion sobre el peso
colombiano este miércoles. Sin embargo, en Colombia hoy, es la tltima fecha del pago de la tercera
cuota de grandes contribuyentes, un flujo que ha respaldado la tendencia bajista de la tasa de
cambio desde el 11 de junio. Este factor podria limitar el margen de depreciacion esperado sobre la
moneda local. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre
COP$4,055 y COPS$4,110 con extensiones en COP$4,040 y COPS$4,130 por dolar.

| Euro

El euro modera su avance hacia 1.16 este miércoles, tras haber alcanzado un nuevo maximo desde
2021, impulsado inicialmente por la debilidad del délar ante la tregua entre Israel e Iran y el menor
apetito por refugio. Aunque el cese al fuego se mantiene fragil, los mercados lo recibieron
positivamente, reduciendo preocupaciones sobre el suministro energético. En el ambito
econodmico, el indice Ifo de confianza empresarial en Alemania mostré una mejora, aunque los PMI
compuestos de la Eurozona ofrecieron sefiales mixtas. En cuanto a politica monetaria, las
expectativas de un recorte de tasas por parte del BCE antes de fin de afio se mantienen vigentes,
respaldadas por declaraciones de funcionarios como Lagarde y Villeroy, quienes dejaron abierta la
puerta a mas flexibilizacién en caso de que el contexto macroecondémico lo requiera.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo firme sobre 1.36 y cerca de maximos no vistos desde enero de 2022,
impulsada por la debilidad del délar ante la tregua entre Israel e Iran y crecientes expectativas de
recortes de tasas por parte de la Fed. Aunque el mercado mostré cautela, los comentarios del
presidente Jerome Powell reforzaron la posibilidad de una flexibilizacién monetaria si la inflacion o
el empleo se debilitan. En el Reino Unido, el gobernador del Banco de Inglaterra, Andrew Bailey, y
el vicegobernador Ramsden reiteraron que las tasas probablemente bajaran, respaldando sus
posturas en la pérdida de impulso del mercado laboral, la moderacion salarial y el aumento de la
inactividad. No obstante, Bailey advirti6 sobre la calidad de los datos disponibles. En este entorno,
el GBP/USD mantuvo un sesgo positivo, apoyado por factores tanto externos como locales, a la
espera de nuevos catalizadores.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
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presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
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calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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