Mercado cambiario
El peso colombiano lidera las caidas semanales

Acciones
Valores

Desde 1959 *
esae ﬂ| *

Viernes, 25 julio 2025

Escuchanos:

u En YouTube

| Resumen

e El dolar estadounidense se estabilizo alrededor de 97.5 tras una fuerte caida a mitad de semana.

e El euro cotiza en torno a 1.1750 dolares, retrocediendo levemente desde maximos de tres semanas.

Desempeiio USD/COP . . - . .
e La libra esterlina se debilit6, cayendo hacia 1.3470 tras haber tocado un maximo de dos semanas.

Evolucion diaria

$4,700 TRM - —Promedio 50D - - Promedio 200D I Narrativa de los mercados
$4,500 . s, . .
a- . En EE.UU, los mercados siguen en maximos, favorecidos por avances comerciales, aunque la
L . . . ’ P . .
$4,300 e s W - incertidumbre persiste con Canada y México a una semana del plazo del 1 de agosto. El presidente
§4,100 WL SR Vo LA 4 Trump descarta despedir al presidente Powell de la Fed pero insiste en rebajar las tasas. Se prevé
L VL A i ! s . .
§3900 |7 que la Fed mantenga las tasas estables la proxima semana, evidenciando una cautela frente a la
i inflacién y la independencia institucional. Por su parte, la Eurozona experimenta un repunte
' crediticio, con un aumento del 2.2% interanual en préstamos a hogares y un 2.7% a empresas en
#3500 T EEEEEEE junio, superando expectativas y reflejando la efectividad de la flexibilizacion monetaria del BCE. El
€52 g2 =xd3533 358 ¢ Reino Unido muestra una recuperacion minorista mas débil de lo esperado en junio (0.9%), lo que,
1 I ! L ) 1 . .
2432222 488 4 ¢ sumado a datos de PMI desfavorables, alimenta las expectativas de recortes de tasas por parte del
BoE, con proyecciones de 25 pbs el préoximo mes y otro a finales de afio.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
30% —Mensual Anual China busca estabilizar su economia mediante una enmienda a la ley de precios para contrarrestar
2 la deflacién y la competencia excesiva, mientras en las negociaciones con EE.UU. el futuro de TikTok
% e sera un punto critico. Los datos de beneficios industriales chinos, proximos a publicarse, seran
oV s clave. Japén ha sellado un acuerdo comercial del 15% con EE.UU., mitigando la amenaza de
CHR e aranceles mayores, pero la inflaciéon subyacente de Tokio en julio, muy superior al 2% del objetivo
-10% del BoJ, refuerza las expectativas de una subida de tipos este afio. Brasil observa una recuperacion
20% gradual de la confianza del consumidor, con un aumento de 0.8 pts en julio, aunque las amenazas
o arancelarias del 50%, sin avances en negociaciones, ponen en riesgo exportaciones clave. En
I3 I I I I 3Lonlononon Colombia el senado llama a debate a los Ministros por un acuerdo binacional con Venezuela en
! ! ) 1 ! ! ! L] ) ! (] l ! ’ . 3 . , . ’ 7 .z . . .
8588275985835 ¢8 temas de soberania y seguridad. En el &mbito econémico, el pais logré una reduccién significativa de
. - “@ . . . .
282222 %382 aa e la pobreza monetaria y extrema en 2024, con 1.27 millones y 420 mil personas, respectivamente,
S —— saliendo de estas condiciones, alcanzando los niveles mas bajos en 13 afios. No obstante, la
ola ad diaria . . .2 P s qs .
: 3 BPR— . disminucion en la efectividad de los subsidios gubernamentales es una preocupacion. El sector
$200 | (diferencia valor mas y min en el dia) , - A i
4180 arrocero alcanz6 un acuerdo para estabilizar precios y apoyar a productores, poniendo fin al paro.
$160
$140 .
120 Informacion relevante de monedas
[ e L L L T Var. % Promedio movil
$80 Cerre et e Rango tltimo af Rang i
anterior et ]orna. “ 20 dias 40 dias 200 dias I S,
ggg """""""""" 2388 suterior
$20 Desarrolladas Min Actual  Max
80 e e e e e e e Py DXy 97.38 9745 o 00s% 976l 98.19 10339 BT8 9745 109 Frg 974-978
G I R B B I B . - ; 001 s L .
© > 0 O 0 = N Z o4 O ¥ 1 © M Euro 17 1175 L] -0.19% 117 116 1.09 [ —————— L1167 - 1175
Sl G G 0780 1351 1357
® % Q¥ @ =8 % 0or ®® ¥ NI,LbraEs[erlina 136 1351 th -0.50% 136 136 129 .—_.. 1.371- 1376
a7\, Yen Iapanes 146.35 147.06 W 049% M6 145.26 usas gt o 706 Bl 1441- 1448
Monto diario negociado WM\ Dolar Canadiense 1360 1365 b o0mw 137 137 140 365 1365 b 1362- 1367
i oo i 7 1517 1679
$2,500 Monto negociado promedio 50D Ao M 7 Dolar Australiano 1514 1517 W 0.20% 153 153 156 .1”_.°—. 1523 - 1532
promedio200D 1512 1658 1812
2,000 w"’\;[-' Dolar Neozelandes 1653 1658 h 0.28% 166 166 7l —— 1.645 - 1.652
WComna Sueca 950 9.54 W 0.35% 956 9.56 1029 432 9538 1196 9.437- 9571
41500 1,437.72
' 1% - "1 A § Emergentes
- TSN o WIAOUS &= -1 i 3 765 4074 4.486 55 - 4,105
$1,000 W PesoColombiano 4,074 - W 0.72% 4030 4074 42255 @———4— @9 4055 - 4,105
_ o (4,040 - 4,125)
887.1 95035 1.010.0
$500 n‘{“'\ﬂn Peso Chileno 948.06 950.35 ] 0.24%  946.31 94123 9545 G——————— @ 9335 - 936.7
% o P Pes0 Mesicano 18.54 18.54 ' 0.02% 1858 18.88 19.86 Iml 5% 21‘”. 18.81- 18.90
I3IIIIIIEE8 98¢ po ™ Real Brasilero 552 5.52 W om 551 554 575 @0 oY 6N 545-549
© T ® @9 9 ¥ N g N0 ¥ 1o : _ _ o _ _ < oL7.16 _ ~
g Z ;; I & & ; ; ;2; Z ;; g Wy, vuan 716 716 b oo 718 7.24 0716 833 .16 - 718

Fuente: Banrep


https://youtube.com/shorts/8Xr_8d2jGKg

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
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* Tasa de desempleo (May)
WTI 66.41 0.58%
@ 1°C (Jun)
Brent 69.58 0.58%
Café 3357 0.21% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Cobre 58123 0.19% | Délar estadounidense
Maiz 41913 ~0.21% El dolar estadounidense' se estabilizo alrededor de 97.5 el viernes tras una fuerte caida a mitad de
semana, situdndose en camino a su mayor pérdida semanal en un mes, en medio de un repunte del
Plata 39.025 -0.51% apetito por riesgo debido al avance de negociaciones comerciales bilaterales con Japén, Indonesia
y Filipinas, asi como posibles acuerdos con la UE e India. La mejora en el optimismo comercial
Oro 334247  -0.92% redujo la demanda por activos refugio como el délar, mientras los mercados también digieren
Fuente: Investing seflales mixtas desde los datos economicos: los PMIs preliminares mostraron solidez en servicios

pero debilidad en manufactura, y las solicitudes iniciales de desempleo cayeron mas de lo
esperado, reflejando resiliencia laboral. La visita sin precedentes del presidente Trump a la
Reserva Federal generd inquietud sobre la independencia del banco central, aunque el mandatario
suavizo su retorica hacia Jerome Powell, lo que ofrecié algo de alivio. Técnicamente, el dolar
mantiene soporte clave en 97, con espacio para una correccion si dicho nivel se sostiene, mientras
los operadores enfocan su atencién en la reunion de politica monetaria de la Fed del 30 de julio,
donde no se esperan cambios inmediatos, pero si sefiales sobre posibles recortes en septiembre y
diciembre.

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano se encamina a cerrar la semana con pérdidas superiores al 1.5%,
consolidindose como la moneda con peor desemperio a nivel global. Este retroceso contrasta con
las ganancias acumuladas desde inicios de julio, periodo en el que se destaca como la divisa mas
fuerte en el mundo. El debilitamiento reciente se da en un contexto marcado por la volatilidad, la
incertidumbre y una creciente cautela de los inversionistas ante las tensiones derivadas de la
guerra comercial. En este entorno, se destaca la posicién netamente compradora del inversionista
extranjero, que, junto con un elevado volumen negociado (mas de USD$4,285 millones esta
semana), respalda el repunte en la tasa de cambio, la cual se aproxima al nivel psicologico de
COP$4,100 por dolar. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido
entre COPS$4,055 y COP$4,105 con extensiones en COPS$S4,040 y COP$4,125 por dolar.

| Euro

El euro cotiza en torno a 1.1750 doélares, retrocediendo levemente desde maximos de tres semanas,
en medio de una pausa generalizada del mercado antes de la decisién de politica monetaria del
BCE y la publicaciéon de los PMIs de EE.UU. Aunque el BCE mantuvo sin cambios su tasa de
deposito en 2%, su evaluacion optimista del panorama econdmico, junto con expectativas de un
acuerdo comercial entre la UE y EE.UU., sostiene el sesgo alcista del euro. El posible pacto evitaria
aranceles del 30% propuestos por EE.UU. y se limitaria a una tasa del 15%, lo que mejora el
apetito por riesgo y debilita al dolar. Sin embargo, la confianza del consumidor en Alemania se
deteriora y persisten dudas sobre una resolucién rapida de las negociaciones con EE.UU., lo que
genera cautela en los mercados. Técnicamente, el euro se mantiene firme por encima de soportes
clave en 11740 y 1.1715, mientras la resistencia inmediata se sita en 11790 y 1.1830, maximos
anuales.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se debilit6 frente al ddlar, cayendo hacia 1.3470 tras haber tocado un maximo de
dos semanas en 1.3580, presionada por datos econémicos del Reino Unido que reforzaron los
temores sobre el crecimiento. Los PMI preliminares de julio mostraron una expansiéon mas
moderada de la actividad empresarial de lo previsto, con una contraccién persistente del sector
manufacturero y una desaceleracion en servicios, mientras que las ventas minoristas de junio
repuntaron apenas 0.9% tras una fuerte caida en mayo, quedando por debajo de las expectativas.
Estos resultados apuntalan la percepcion de que el Banco de Inglaterra podria priorizar el apoyo al
crecimiento sobre el control de la inflaciéon, aumentando las apuestas del mercado por un recorte
de tasas en agosto. Al mismo tiempo, la ligera recuperaciéon del délar, impulsada por menores

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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expectativas de recortes por parte de la Fed y un entorno de riesgo mas favorable por el posible
acuerdo comercial entre EE.UU. y la UE, afladi6 presion bajista sobre la libra.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acréonimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acréonimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
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documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
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presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
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