Mercado cambiario
Peso colombiano bajo presion por délar fuerte y ruido fiscal
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| Resumen

o E]l dolar se sostiene firme ante la cautela de la Fed y la expectativa por datos clave en EE.UU.

o El euro prolonga su debilidad ante datos fragiles en Alemania y la cautela de la Fed.

Desempeiio USD/COP . , . - - p
e La libra cede terreno ante un doélar firme y crecientes sefiales de fragilidad en la economia
e britanica.
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produccién automotriz se contrajo un 10.2% en agosto. Ante este escenario, el Banco de Inglaterra

il mantiene una postura cautelosa, y los mercados no anticipan recortes de tasas hasta 2026.
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En Japon, el Banco central muestra una inclinacion hacia el endurecimiento monetario, con las actas
Volatilidad diaria de sus ultimas reuniones sugiriendo futuras alzas de tasas a medida que la inflacién se modere y el
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Materias primas

Informacién relevante de monedas

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' se mantiene estable en torno a 97.8 este jueves, consolidando el repunte
de la jornada anterior, mientras los inversionistas esperan datos clave de crecimiento y precios en
EE.UU. que podrian redefinir el rumbo de la politica monetaria. Las declaraciones recientes de
Jerome Powell y Mary Daly reforzaron un tono cauto, sugiriendo que los proximos recortes de
tasas dependeran estrictamente de la evolucion de la inflacién y del mercado laboral, lo que llevo a
moderar las apuestas sobre un recorte inmediato en octubre. Al mismo tiempo, la expectativa por
el dato de PCE vy las cifras semanales de subsidios de desempleo, junto con la incertidumbre fiscal
por un posible cierre del gobierno, mantienen la atencién sobre el dolar, que se sostiene en niveles
altos frente a sus principales pares en un entorno de aversion al riesgo.

| Peso colombiano (COP)

En la sesion de ayer, el peso colombiano retrocedié cerca de 0.8% hasta COP$3,882, consolidandose
como la divisa andina de peor desempefo en un entorno dominado por la fortaleza global del délar y
un aumento en la aversion al riesgo tras los mensajes cautelosos de la Fed. La debilidad del COP
coincidi6 ademas con la tension local en torno al primer debate del Presupuesto 2026, lo que
mantuvo vigentes las dudas fiscales. Asi, las monedas latinoamericanas se depreciaron en linea con
otros emergentes, reflejando la preferencia de los inversionistas por activos refugio. Para la jornada
de hoy, el panorama se mantiene en relativa estabilidad a la espera del dato de inflacién PCE en
EE.UU.,, por lo tanto anticipamos un rango de negociaciéon para el USD/COP comprendido entre
COPS$3,860 y COPS$3,905 por dolar, con posibles extensiones hacia COPS$3,845 y COP$3,930.

| Euro

El euro se mantiene presionado en torno a 1.1735 délares tras retroceder mas de 0,5% en la jornada
previa, afectado por la debilidad de los datos en Alemania, donde la confianza empresarial y el
consumo siguen rezagados, lo que refuerza la percepcién de un panorama econémico fragil en la
Eurozona. La moneda comtn también enfrenta el contraste con el tono cauto de la Reserva
Federal, cuyos miembros han reiterado que los recortes de tasas dependeran de la evolucion de la
inflacién y el empleo, reduciendo el margen de recuperacion del euro frente a un dolar que se
sostiene en niveles elevados. Con un BCE que ha dado sefales de haber concluido su ciclo de
flexibilizacion y la atencién puesta en los proximos datos de PCE en EE. UU., el euro enfrenta un
sesgo bajista condicionado tanto a la dindmica interna de la regién como a la politica monetaria
estadounidense.

| Libra Esterlina

La libra esterlina retrocedié frente al dolar, presionada por la fortaleza del billete verde tras el tono
cauto de Jerome Powell y otros miembros de la Fed, asi como por la debilidad de los datos de
actividad en el Reino Unido, donde los PMIs de septiembre confirmaron una desaceleracién mas
marcada en manufacturas y servicios. Aunque el Banco de Inglaterra ha reiterado un enfoque
gradual en su ciclo de recortes, algunos de sus miembros han advertido sobre riesgos

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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inflacionarios al alza, lo que limita el margen de accién. Sin embargo, el deterioro de la confianza
empresarial y seflales de enfriamiento en el mercado laboral mantienen la expectativa de que la
entidad adopte una postura mas flexible en los proximos meses, dejando a la libra con un sesgo
bajista condicionado tanto al rumbo de la politica monetaria global como a la evoluciéon domeéstica.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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