Mercado cambiario
COP se encamina a cerrar mayo con ganancias cercanas al
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Escuchanos:

° En YouTube

| Resumen

o E]l dolar estadounidense muestra una leve recuperacion este martes, cotizando en torno a 99.4s.

e El EUR/USD se mantiene presionado cerca de 1.135, tras haber alcanzado un maximo mensual.

Desempeiio USD/COP . . . s -
¢ E] GBP/USD se corrige a la baja hacia 1.355, tras alcanzar un maximo de tres afos en torno a 1.36.

Evolucion diaria

| Narrativa de los mercados
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Commodity Ult. precio Var (%)

Gas N

Maiz

WTI

Brent

Cobre

Café

Plata

Oro

Materias primas

3.74
458.88
61.31
63.89
47828
4715
32.955

3321.44

Fuente: Investing
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Calendario econémico de la semana

LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES
A\ Balanza cuenta corriente Confianza del consumidor fndice manufacturero d=rsanualizado (1725) | = ooe (ap
&/ (abn) < (May é_ Richmond (May) ==PCE subyacente (1125) | —"oF %0
;‘ - Desempleo (Abr)
ndice Iider (May F) IPC (May) ‘ Tasa de desempleo (Abr’ Balanza cuenta corriente
o & pleo (A1) | gy (1T25)
Confianza del consumidor
Desempleo (Abr) N
(May F) @ ok (Abr) &) e 1129
PMI de fabricacion y de no
fabricaci6n (May)

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

| Délar estadounidense

El dolar estadounidense' muestra una leve recuperacion este martes, cotizando en torno a 99.4
tras haber tocado minimos cerca de 98.7 en sesiones previas, dentro de un patrén técnico bajista
reflejado por un canal descendente. El repunte se atribuye a la prorroga de aranceles por parte del
presidente Trump en las negociaciones con la UE, asi como a la caida de los rendimientos de
bonos en Japén, que debilit6 al yen y fortalecié al dolar. A corto plazo, el dolar enfrenta resistencia
en los niveles de 99.68 y 100, mientras que una caida bajo los 98.7 podria llevarlo hacia su minimo
anual de 97.91. Los mercados estan atentos a los datos econémicos de EE.UU. previstos para hoy,
como los pedidos de bienes duraderos y el indice manufacturero de la Fed de Dallas, en medio de
preocupaciones fiscales por el proyecto de ley de recorte de impuestos de Trump, que podria
aumentar significativamente la deuda publica.

| Peso colombiano (COP)

Ayer, el peso colombiano oper6 en modalidad "next day" con un promedio de COP$4,144, lo que
representa una caida del 0.51% frente al promedio del viernes. Hoy, el panorama externo se
mantiene sin cambios relevantes y las monedas de la region contintian cotizando de forma lateral,
limitadas por la volatilidad del entorno comercial y politico que frena nuevas ganancias. No
obstante, el apetito por riesgo en los mercados sigue siendo positivo, respaldado por los bajos
niveles de los CDS a cinco afios de Colombia, lo que favorece a las monedas emergentes. En este
contexto, la mayoria de las divisas latinoamericanas se encaminan a cerrar mayo con ganancias,
con el peso colombiano liderando los rendimientos en la region (~1.9%). La moneda local busca
consolidarse en niveles previos al denominado “Dia de la liberacion” y refuerza su alta correlacion
(90%) con el peso mexicano, la divisa con el mejor desempefio en América Latina durante el mes.
Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango comprendido entre COPS$4,120 y
COP$4,170 con extensiones en COP4,105 y COPS$4,185 por ddlar.

| Euro

El euro se mantiene presionado cerca de 1135 este martes, tras haber alcanzado un maximo
mensual de 1.1425, debido al renovado fortalecimiento del doélar estadounidense ante expectativas
de un acuerdo comercial entre EE.UU. y la UE y el inminente debate en el Senado sobre recortes
fiscales. Aunque el anuncio del presidente Trump de aplazar los aranceles impuls6 inicialmente al
euro, la atencion del mercado se ha desplazado hacia los débiles datos econémicos de la Eurozona,
lo que refuerza las expectativas de un recorte de tasas por parte del BCE en junio. Sin embargo, las
posturas dentro del Consejo del BCE siguen divididas, con voces como la de Holzmann abogando
por una pausa hasta septiembre, mientras otros miembros apoyan un recorte inminente.
Técnicamente, el par EUR/USD se mantiene por encima del soporte clave de 1.13, aunque enfrenta
resistencia en 11475, en un contexto de incertidumbre monetaria y comercial entre ambas
regiones.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se corrige a la baja hacia 1.355 este martes, tras alcanzar un maximo de tres afios
en torno a 1.36, impulsada inicialmente por el aplazamiento de los aranceles a la UE, que mejor6 el
apetito por el riesgo y fortaleci6 las monedas sensibles al crecimiento como la libra. A pesar del
retroceso actual, la libra mantiene una perspectiva alcista gracias a soélidos datos
macroeconémicos del Reino Unido. Estos datos han llevado a los mercados a reducir sus
expectativas de recortes agresivos por parte del BoE. Técnicamente, el par GBP/USD conserva su
impulso alcista con todos los promedios moviles exponenciales inclinados al alza, mientras que el
soporte clave se sittia en 1.3445 y la resistencia principal en 1.375.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
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calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
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