Mercado cambiario
Doélar débil impulsa al COP en jornada de baja liquidez
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Esctichanos: | Resumen
e El ddlar se consolida cerca de minimos, limitado por recortes de la Fed y ruido politico.
En YouTube ) ) . .
o E] euro se sostiene cerca de 1.18 por divergencia monetaria favorable frente a EE.UU.
e La libra se estabiliza en 1.35, apoyada por un BoE prudente y un dolar débil.
Desempeio USD/COP .
| Narrativa de los mercados
Evolucién diaria
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https://youtube.com/shorts/saAXkUD46w4
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Materias primas

Calendario Econémico del dia
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I 57.96 2.15% 10:00 US  Vtas pendientes viviendas(MoM)  Nov Var. Mensual (%) 1.90% pendiente 0.80% 0.80%
, 10:30 uUs Actividad manuf Fed Dallas Dec Indicador -10.4 pendiente -5 -8
Café 3869 2.00% 06:00 BRA FGV inflacién IGPM MoM Dec  Var.Mensual (%)  0.27% -0.01% 0.15% 0.18%
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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L D | Délar estadounidense
- 0,
Ges i S e El délar estadounidense' se mantiene en torno a 97.9-98.0, cerca de sus minimos desde comienzos
Oro 4475.05 171% de octubre, en un contexto de liquidez reducida por el cierre de afo y con el mercado dominado
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por expectativas de politica monetaria mas que por datos de corto plazo. La anticipacién de al
Plata 74,485 3519 menos dos recortes adicionales de la Fed en 2026, pese a que el propio FOMC proyecta solo uno,
limita cualquier rebote sostenido del doélar. A esto se suma la incertidumbre politica asociada al
Cobre 5.5878 -4.31% proximo nombramiento del nuevo presidente de la Fed por parte del presidente de EE.UU., un

factor que refuerza la percepciéon de riesgo sobre la independencia del banco central. El DXY
encuentra soporte parcial en la debilidad intermitente del yen, aunque este efecto es compensado
por la fortaleza relativa del euro y la estabilidad de la libra. En conjunto, el délar continta en un
rango estrecho, con sesgo estructuralmente bajista, encaminandose a cerrar 2025 con una caida
anual superior al 9%, una de las peores desde 2017.

Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

El ddlar global se mueve alrededor de 98 puntos, cerca de minimos de octubre, en un mercado con
baja liquidez y dominado por expectativas de politica monetaria. La previsiéon de mas recortes de la
Fed en 2026 y la incertidumbre por el proximo liderazgo del banco central limitan cualquier rebote.
Mientras tanto, el peso colombiano se perfila a una jornada con sesgo de apreciacion, en un entorno
externo que sigue siendo relativamente favorable para las monedas emergentes. La debilidad del
doélar a nivel global, junto con factores técnicos propios de un mercado de baja liquidez, contintia
influyendo de manera relevante en la dindmica del USD/COP, amplificando los movimientos en el
corto plazo. En el plano local, el mercado ha mostrado una respuesta acotada al ruido politico
reciente, sugiriendo que los flujos y el contexto externo siguen siendo los principales
determinantes. A nivel regional, las monedas latinoamericanas exhiben un desempefio mixto,
aunque en general alineado con el tono global, en una sesioén que anticipamos que seguira dominada
por ajustes técnicos y una profundidad limitada. Por lo tanto, para hoy anticipamos un rango de
negociacion acotado entre COP$3,655 y COPS$3,705, con posibles extensiones hacia COP$3,635 y
COPS$3,720 por ddlar.

| Euro

El euro se mantiene firme justo por debajo de 1.18 dolares, consolidando niveles maximos desde
finales de septiembre y confirmando un desempefio claramente superior al del doélar en 2025. La
fortaleza del euro responde principalmente a la divergencia de politica monetaria, con un BCE que
ha optado por mantener las tasas sin cambios y un discurso de cautela prolongada, frente a una
Fed ya inmersa en un ciclo de recortes. Esta diferencia de expectativas ha reforzado los flujos
hacia la moneda Unica, incluso en un entorno de baja actividad y ausencia de catalizadores macro
relevantes en el corto plazo. Si bien la incertidumbre global y los riesgos geopoliticos limitan
avances mas agresivos, el euro sigue respaldado por la percepciéon de mayor estabilidad
institucional y por un diferencial de tasas que se mueve gradualmente a su favor, lo que lo
posiciona para cerrar el afio con ganancias cercanas al 15% frente al d6lar.

| Libra Esterlina

La libra esterlina opera estable en torno a 1.35 dodlares, tras haber alcanzado maximos de tres
meses, beneficiandose de la debilidad generalizada del dolar pero con un impulso méas contenido
que el del euro. La politica monetaria del Reino Unido sigue marcada por un BoE cauteloso, que
inicié recortes de tasas en diciembre pero dejé claro que el ciclo de normalizacion sera gradual
debido a una inflacién atin elevada y persistente. Aunque el crecimiento econémico es fragil y el
BoE anticipa estancamiento hacia final de afio, el mercado percibe que el diferencial de tasas
frente a EE.UU. podria mantenerse relativamente favorable si la Fed acelera los recortes en 2026.
En este contexto, la libra consolida ganancias mensuales y anuales relevantes, perfilandose para su
mejor desempeno frente al dolar desde 2017, aunque con un sesgo mas lateral en el muy corto
plazo por la falta de liquidez y catalizadores inmediatos.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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