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Valores

Acciones AN/
Desde 1959 * |
L |

Miércoles, 30 abril 2025

Escuchanos:

u En YouTube

| Resumen

o El ddlar estadounidense se mantuvo estable en torno a 99.2, mientras los inversores adoptan una
postura cautelosa frente a los datos clave.

Desempeiio USD/COP e El EUR/USD se mantuvo justo por debajo del nivel de 1.14 mientras los inversores procesaban los
altimos datos econémicos de la Eurozona.

Rsiaciiong e El GBP/USD operd con cautela por debajo del nivel de 1.34, presionada por el renovado optimismo
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S I V.. S L En EE.UU,, se crearon 62 mil empleos en abril segin el informe ADP, menos de los 124 mil que se
S0 ey ol « esperaban, y la economia en el 1T25 se contrajo 0.3%, tocando el nivel mas bajo desde mediados de
#3100 2022. El déficit comercial de bienes aumento en marzo, tras una anticipacion de importaciones. Hoy

$3,500 también conoceremos el indice de precios PCE de marzo, que le entregara mas claridad al mercado

g g g g g g g § i § § L:, sobre las expectativas de la Fed. El gobierno ha anunciado medidas para mitigar el impacto
S22 52228832 3 arancelario en el sector automotriz y avances en acuerdos comerciales con India, Japon y Corea del
Sur. En la agenda de resultados, varios emisores han retirado sus previsiones financieras para el afio

Depreciacion (+) / Apreciacion () en curso. En la Eurozona creci6 0.4% en el 1T25, gracias a la demanda interna y menor inflacion.

30% —Mensual Anual Alemania avanzé 0.2%, mientras Espafa e Italia destacaron por su mayor dinamismo. Reino Unido
20% registr6 una caida en los precios de la vivienda en marzo, la mayor en dos afios, aunque el
. 9.04% crecimiento interanual se mantiene positivo. Se prevé una moderacién continua en el mercado

o I ™ s A WA inmobiliario, influenciada por cambios en el impuesto de timbre, aunque se espera una recuperacion

gradual en el verano. En China, los pedidos de exportacion y el PMI manufacturero mostraron

o contraccion, reflejando el efecto de los elevados aranceles. A pesar de las medidas de estimulo y la
g2z promulgacion de la Ley de Promocion de la Economia Privada, las previsiones de crecimiento para
% e e ow 2025 se han reducido significativamente. Japén registr6 el mayor aumento en el inicio de la
Y2 dd i3y ind construccion de viviendas en febrero, desde 2008. El indice de indicadores econémicos adelantados
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PR EEEEEEEEE. se mantuvo ligeramente por debajo del mes anterior, y la confianza del consumidor se debilit6. El
indice de indicadores econémicos coincidentes mostré una mejora, impulsada por la recuperacion
) Volatilidad diaria del consumo privado y la inversiéon empresarial. En México, sectores clave como el automotriz y el
i?lgg (i i i DL GG ) electronico se ven particularmente afectados, con cancelaciones de pedidos y una disminucion de la
$160 inversién extranjera. A pesar del potencial a largo plazo del nearshoring, el panorama a corto plazo
21132 se presenta desafiante. En Brasil, la CEPAL ha rebajado su previsién de crecimiento del PIB para
s;oo ---------------------- 2025, citando la creciente incertidumbre global tras las politicas arancelarias de EE.UU. Se anticipan
80 . Tt o1 P .z
80 JA posibles desequilibrios en las cuentas externas, mayor volatilidad cambiaria y una desaceleracion de
240 """""""""""""" la inversion debido a las perspectivas de un comercio global mas lento.
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§ 33 I I FIITEG G En Colombia, el mercado espera la decision del Banco de la Republica sobre tasas de interés.
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$ 33233 2&&223° Esperamos que se mantenga en 9.50% en linea con el desanclaje de las expectativas de inflacion, la
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volatilidad cambiaria, la creciente preocupacion fiscal, y la incertidumbre sobre el futuro de la Fed.
Monto diario negociado Mariana, el presidente, Gustavo Petro, planea radicar ante el Congreso un proyecto de ley para
42,500 Monto negociado = — promedio 50D convocar la consulta popular en reemplazo de la reforma laboral que se cayo.
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| Délar estadounidense

El dolar estadounidense se mantuvo estable en torno a 99.2!, mientras los inversores adoptan una
postura cautelosa frente a los datos clave como el PCE de marzo y el PIB del primer trimestre, que
podrian revelar los primeros efectos de los aranceles recientes impuestos por el presidente
Trump. A pesar de una ligera alza frente a otras monedas principales, el dolar se encamina a su
peor desempernio mensual desde noviembre de 2022, presionado por la huida de capitales hacia
activos considerados mas seguros ante la incertidumbre econ6émica y las tensiones comerciales. El
retroceso del crecimiento econdémico, reflejado en una contraccion del PIB y un déficit comercial
récord, aumento las preocupaciones sobre una posible recesién. Mientras tanto, Trump intentd
mitigar el impacto de los aranceles automotrices con medidas compensatorias y anunci6 avances
en negociaciones comerciales con paises como India, Japén y Corea del Sur. Aunque el dolar
muestra cierta resistencia técnica, el sentimiento de mercado sigue marcado por la volatilidad y el
riesgo de nuevas caidas si los datos econémicos decepcionan.

| Peso colombiano (COP)

Hoy, el peso colombiano se enfrenta a una narrativa mixta. Por un lado, la fuerte caida del mercado
de materias primas, tras los datos de PMI en China, podria pesar sobre las recientes ganancias de
la moneda local. Ademas, los recientes datos econémicos en EE.UU. mantienen el alza del dolar
global, limitando el margen de ganancias para las monedas latinoamericanas. En la otra cara de la
moneda, la moneda ahora se ubica sobre la media mévil de 50 periodos (COP$4,180 por doélar), con
la decision del Banrep posicionandose como el catalizador que podria consolidar la tendencia de
apreciacion del peso colombiano en medio de una debilidad del apetito por el riesgo global. Por lo
tanto, mientras el mercado contintie descontando un escenario en el que se mantenga la tasa sin
cambios, la moneda local mantendria el sesgo de apreciacién en este frente.

| Euro

El euro se mantuvo justo por debajo del nivel de 1.14 mientras los inversores procesaban los
ultimos datos econdémicos de la Eurozona y seguian de cerca las tensiones comerciales globales;
pese a una leve caida diaria del 0.2%, la moneda europea acumulé una ganancia superior al 5% en
abril, su mejor desempefio mensual desde noviembre de 2022, impulsada por la salida de capitales
desde activos estadounidenses. En términos macroecondémicos, el PIB de la Eurozona crecié un en
el primer trimestre de 2025, superando las expectativas. La inflacion mostr6 sefales de
estabilidad, con cifras en linea con lo previsto, aunque los precios subyacentes en Alemania
repuntaron levemente. A pesar de la moderacion inflacionaria y el estancamiento en la cotizacion
diaria, la moneda tnica se beneficié del creciente escepticismo hacia el ddlar estadounidense
debido al impacto de los nuevos aranceles promovidos por la administracion Trump, lo que reforzé
la demanda por activos europeos.

| Libra Esterlina

La libra esterlina operé con cautela por debajo del nivel de 1.34, presionada por el renovado
optimismo en torno a las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China, en medio de los datos
clave de empleo, PIB e inflacién PCE en Estados Unidos. A pesar de retroceder un 0.32% en la
sesion del miércoles, hasta 1.3362, la libra acumula una ganancia mensual del 3.8% en abril, su

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

mejor desempefio desde noviembre de 2023, impulsada por una percepciéon de debilitamiento
estructural del dolar tras las recientes medidas arancelarias de la administraciéon Trump. La
incertidumbre global, junto con sefiales de enfriamiento en la economia estadounidense, ha
llevado a los inversores a reconsiderar su exposicion al doélar, aunque la libra mantiene una
evolucion volatil a la espera de datos que definan con mayor claridad el panorama econémico

internacional.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptblica.

BCE: acrénimo en espaiiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acronimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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