Mercado cambiario
Peso colombiano se recupera, pero sigue en terreno negativo
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| Resumen

o El ddlar estadounidense retrocedi6 a 98.7 el miércoles, rompiendo una racha alcista de cuatro dias.

e El euro retrocede por debajo de 1.1550, presionado por la fortaleza del d6lar estadounidense.

Desempeiio USD/COP . . , . . .
e La libra esterlina cay6 por debajo de 1.335, presionado por la renovada fortaleza del dolar.

Evolucion diaria
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34300 a- . En EE.UU, la Reserva Federal mantendria hoy su tasa de interés entre 4.25% y 4.50% por quinta vez
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. nuevos aranceles. En el segundo trimestre de 2025, el PIB creci6 2.4%, tras haberse contraido 0.5%
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julio, su maximo en cinco meses, gracias a mejoras en confianza empresarial y del consumidor
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20% China enfrenta presiones por la falta de avances en la tregua comercial con EE.UU., que expira el 12
de agosto. Se esperan estimulos del Politbur6 para contrarrestar la desaceleracién y los riesgos
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Calendario econémico de la semana

Materias primas LUNES MARTES MIERCOLES JUEVES VIERNES

. . . R Decisién de tipos de interés Peticiones iniciales de
Commodity Ult. precio Var (%) ‘ !' Tasa de desempleo (Jun) ‘ Decision de tipos de interés %PIB anualizado (2T25) desempleo QIPC (Jul)
— ADP cambio de empleo (Jul) é_Reclamos continuos 1SM manufacturero

" Ingresos y gastos &= iy
7 Percepcion de la U de
Café 3504 4.25% ’\‘e, Decision de tipos de interés personales (Jun) = Michigan

Tasa de desempleo (Jun)
‘ Tasa de desempleo (Jun) W Decision de tipos de interés

Oro 3383.62 0.07%
QP[B (2725) eTasa de desempleo (Jun)
WI 6917  -0.06% (+)ris 2125) O e s o terée
Brent 71.63 ~0.07% Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Cobre 56192 -0.11% | Dolar estadounidense
Maiz 410.4 ~0.15% El dolar estadounidense' retrocedid a 98.7 el miércoles, rompiendo una racha alcista de cuatro
dias, en medio de la cautela de los inversionistas antes del anuncio de politica monetaria de la Fed,
Plata 37.955 -0.86% que se espera mantenga las tasas sin cambios, aunque con sefiales clave sobre un posible recorte
en septiembre. A pesar de la correccion, el dolar acumula un alza superior al 2.0% en julio,
Gas N 3.085 -1.81% impulsado por acuerdos comerciales recientes con la UE y Japén, y se encamina a registrar su
Fuente: Investing primer avance mensual desde diciembre. Sin embargo, las tensiones persistentes con China, la

incertidumbre sobre los proximos datos econdémicos de EE.UU. y los posibles disensos dentro del
comité de la Fed han moderado el impulso reciente del dolar.

| Peso colombiano (COP)

Las monedas latinoamericanas contintan bajo presiéon debido al fortalecimiento global del délar,
impulsado por la expectativa en torno a la préxima decision de tasas de la Reserva Federal y la
reciente serie de acuerdos comerciales. En este contexto, el peso colombiano mostr6 un
desemperiio relativamente mas resiliente durante la jornada de ayer, al apreciarse un 0,5% hasta los
COP$4.144, con un volumen negociado de USDS$1.277 millones. Sin embargo, la moneda acumula
una depreciaciéon mensual del 1,5%, encaminandose a su peor registro desde octubre. La reciente
correccion se da en medio del repunte en los precios del crudo, lo que ha permitido revertir
parcialmente las pérdidas del mes. No obstante, los sélidos datos econdémicos en EE.UU. contintan
respaldando la fortaleza del doélar, un factor que podria limitar el efecto positivo del alza del
petroleo sobre la tasa de cambio local. Por lo tanto, para la jornada de hoy, anticipamos un rango
comprendido entre COP$4,120 y COP$4,175 con extensiones en COP$4,105 y COP$4,195 por dolar.

| Euro

El par EUR/USD retrocede por debajo de 1.1550 este martes, presionado por la fortaleza del dolar
estadounidense en medio de la cautela de los inversionistas antes de datos clave de EE.UU., como
la confianza del consumidor y cifras laborales. La incapacidad del euro para rebotar tras la fuerte
caida del lunes se vio agravada por la creciente critica al reciente acuerdo comercial entre EE.UU.
y la UE, considerado desequilibrado y favorable a Washington. Ademas, los datos econémicos
mixtos de la zona euro reforzaron la presion bajista sobre la moneda tnica. Aunque el euro se
mantiene cerca de 115 y acumula una ganancia de 11.9% en lo que va del afio, se encamina a
registrar su primera caida mensual de 2025, en un contexto de expectativas aplazadas para un
recorte de tasas del BCE y un sentimiento inversor cada vez mas cauto.

| Libra Esterlina

El par GBP/USD cay6 por debajo de 1.335 el martes, presionado por la renovada fortaleza del délar
estadounidense y una creciente preocupacion por el debilitamiento del crecimiento econémico en
el Reino Unido. A pesar de un breve intento de recuperacion en la sesion europea, la libra esterlina
cedi6 terreno tras datos econdémicos decepcionantes y sefiales de desaceleracion, lo que reforzé
las expectativas de que el BoE recorte su tasa de interés en agosto y posiblemente nuevamente
antes de fin de afio. Mientras tanto, el dolar se vio impulsado por el optimismo en torno al acuerdo
comercial entre EE.UU. y la UE, que impone aranceles del 15% a la mayoria de las exportaciones
europeas y ayudo a disipar temores de una guerra comercial inminente, reforzando asi la demanda
por activos denominados en dolares.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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