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Utilidad cae, pero varios aspectos a resaltar

Resumen de resultados financieros

Banco de Bogota publicé su informe de resultados financieros del primer trimestre
de 2025 (1T25) y consideramos que fueron neutrales.

Ingresos: Los ingresos por intereses cayeron de COP$3.42 a COP$3.36 billones: al
igual que el trimestre anterior, la disminucién de recursos por intereses sobre
cartera de crédito compenso el aumento de los de intereses sobre inversiones. En
materia de otros ingresos, se vio un aumento del 32.3% anual (a/a) y 67.5%
trimestral (t/t), llegando a COP$277 mil millones.

Gastos: Los gastos por intereses cayeron, llegando a COP$2.1 billones (-13.6% a/a
y -4.6% t/t). Ademas, el gasto neto de provisiones decreci6 18.4% a/a, pero subid
29% t/t, alcanzando COP$590 miles de millones debido a los mayores gastos de
provisiones de cartera.

Utilidad: El resultado neto del 1T25 fue de COP$267 mil millones, creciendo 29.2%
a/a pero cayendo 13.4% a/a.

Cartera: El portafolio de cartera se expandi6 en todas las modalidades en
términos anuales, excepto en microcrédito, el cual lleva tres trimestres de
contraccion fuerte, pues paso de COP $283 mil millones en el 1T24 a COP$2.2 mil
millones en el 1T25, una caida de 99% a/a. Sin embargo, la cartera total aumentd
5.0% en el trimestre hasta COPS$106 billones.

Ingresos por intereses Composicién del fondeo
$35 2%
@ 3.36 m Depositos
g
5 $3.0 o
5 9%
5 825 Bancos y otros
<
H20 Bonos
$15 »
u Créditos
$1.0 interbancarios
= @ o N o n
£ E & & § g
«® = » = & =]

Fuente: Banco de Bogota- Graficas de Investigaciones Econdmicas Accivalores
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Aspectos a resaltar &

+ La calidad de la cartera* continu6 mejorando, consolidando la tendencia
positiva observada desde el trimestre anterior. La cartera vencida a mas de 30
dias disminuy6 de 5.9% a 5.4%, mientras que la de mas de 90 dias bajo de 4.4% a
3.9%. Asociamos este comportamiento a mayores castigos, un entorno
econdmico mas favorable, con menores tasas de interés e inflacion, que ha
facilitado el pago de obligaciones por parte de los clientes, y los esfuerzos de la
entidad de los dltimos trimestres para reestructurar cartera en mora. En el
segmento de mas de 90 dias, se evidenciaron avances en todos los portafolios.

+ El incremento de otros ingresos y la caida de los egresos operacionales
favorecieron la utilidad del banco. Aunque el ingreso por comisiones y otros
servicios se comprimi6 t/t, la ganancia neta sobre inversiones negociables y los
mayores recursos por dividendos y el método de participacion de utilidades lo
compenso.

+ Como resultado de la flexibilizaciéon de la politica monetaria del Banco de la
Republica, los menores costos asociados a los CDTs redujeron el costo de
fondeo implicito al 6.8%. También, explicado por el fondeo de bancos y otros.

Aspectos a mejorar &1

+ La caida de la tasa de usura sigue presionando los ingresos por intereses.
Aunque, el Margen Neto de Interés (NIM) aumentd: mientras el NIM de cartera se
mantuvo estable en 4.8%, el NIM de inversiones subio a 1.3%.

« A pesar de la mejora en la calidad de la cartera, en el trimestre se observo un
aumento del gasto en provisiones, llegando al nivel mas alto del dltimo afio, lo
que presiono los resultados de la entidad del 1T25. Esto se dio como resultado de
mayores gastos de provisiones de cartera, principalmente por ajustes en las
proyecciones de variables econdmicas clave, como la inflacion y la tasa de interés
del Banco de la Reptiblica, que inciden directamente en la estimacion de pérdidas
crediticias futuras. Como consecuencia, el costo de riesgo neto subi6 del 1.7% en
el cuarto trimestre de 2024 al 2.2% en el primer trimestre de 2025.

* cartera morosa /cartera total
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Resumen de Resultados financieros

Utilidad Neta
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Fuente: Banco de Bogota- Graficas de Investigaciones Economicas Accivalores
Criterios ASG (Ambiental, Social y Gobernanza)

La entidad report6 la certificacion de basura cero entregado por ICONTEC para
direccion general. En el trimestre, la cartera verde aument6é un 10% en el trimestre,
pasando de COP$4.7 a COPS$5.3 billones, con principales destinos a la energia
renovable, transporte y construccién sostenible. En cartera social, se reportaron
COPS14.9 billones, en donde la mayoria esta destinado a Pymes bajo propiedad y/o
liderazgo de mujeres. También, destaca la visita del aula mévil para impartir educacién
financiera y el lanzamiento de Ecotech, programa para fortalecer startups con
soluciones tecnolégicas innovadoras y sostenibles.

Perspectiva

Consideramos los resultados del Banco de Bogota como neutrales, reflejando su
capacidad de resiliencia en un contexto presion en los indicadores de cartera a nivel
sistémico. Consideramos que el entorno actual permitira una reduccion adicional en
sus egresos financieros. Sin embargo, prevemos que los ingresos financieros
continuaran descendiendo en los proximos trimestres, en linea con la caida de las
tasas de colocacion y de usura. Esta tendencia, no obstante, es coherente con la fase
del ciclo financiero en la que nos encontramos y refleja un comportamiento similar al
del resto del sector.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A




