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Fortalece su rentabilidad con crecimiento
en negocios estratégicos

Resumen de resultados financieros

Durante el 2T25, el Banco de Bogota report6 un desempeio solido, con mejoras
en utilidad y calidad de cartera, en un entorno de menores tasas de interés y
normalizacion del riesgo de crédito.

Utilidad neta y rentabilidad:

La utilidad neta fue de COP$430 mil millones, creciendo +118% a/a, lo que llevo el
ROE anualizado a 10.3%. La mejora obedece a menores provisiones y al alivio en
costo de fondeo, recuperando niveles de rentabilidad mas cercanos a la media del
sector.

Ingresos netos por intereses y margen:

El ingreso neto por intereses se situé en COP$1.34 billones (-0.1% a/a; +2.9% t/t),
con un NIM de 4.3% y un costo de fondeo de 6.3% (-200 pbs a/a). El menor costo
de fondeo permiti6 mejorar el margen pese a la moderacion de ingresos por
cartera.

Provisiones y calidad de cartera:

El gasto neto de las provisiones se redujeron a COP$407 mil millones, lo que
signific caidas de 31% t/t, llevando el costo de riesgo calculado como provision
neta de cartera anualizada/cartera total promedio fue 1.5%. A su vez, los
indicadores de mora mostraron mejoras, con un Indicador de Cartera Vencida a
mas de 90 dias en 3.8%. Por tipo de crédito, la cartera hipotecaria crecio 17.3%
a/a, mientras consumo (+2.9% a/a) y comercial (0.1% a/a) se mantuvieron en
rangos mas moderados.

Balance y solvencia:

Los activos consolidados totalizaron COP$153.1 billones (+5.3% a/a), con una
cartera bruta de COP$106.7 billones (+2.6% a/a) y depdsitos por COPS107 billones
(+6.4% a/a), donde los CDTs (52.4%) representan mas de la mitad del fondeo. Por
su parte, el patrimonio alcanzé COP$16.9 billones (+6.5% a/a) y la solvencia total
mejoro a 15%, 25 pbs por encima del 1T25 lo que refuerza la solidez del banco y su
capacidad para expandir crédito en un entorno mas favorable de riesgo.
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Fortalece su rentabilidad con crecimiento

en negocios estratégicos

Aspectos a resaltar 1

Mayor dinamismo en ingresos por valoracioén de portafolio: Los otros ingresos
operacionales crecieron +127% a/a, favorecidos por un mejor desempefio de
inversiones y derivados, lo cual evidenci6 capacidad para capitalizar
oportunidades de mercado en un entorno volatil de tasas.

Crecimiento sélido en segmentos de alto valor: La cartera hipotecaria registro
un aumento de +17.3% a/a, muy por encima del ritmo consolidado de la cartera
(+2.6% a/a). Este dinamismo contribuye a diversificar los ingresos del banco.

Fortaleza en capital regulatorio: El patrimonio basico ordinario (CET1) crecio
COP$482.3 mil de millones, o 3.4% en el trimestre, debido principalmente a
mayores utilidades del ejercicio y otros resultados integrales, por COP$430 mil
de millones y COP$46 mil de millones, respectivamente. Esto se traduce en una
mayor estabilidad, mejor capacidad de absorcion de pérdidas y un mayor
potencial para el crecimiento futuro.

Aspectos a mejorar &I

.

Presion en eficiencia operativa: La expansion de gastos operativos (+11.3% a/a)
se explica por el aumento en gastos generales de administracion (+2.9% t/t), lo
que podria tensionar el indice de eficiencia a futuro si los ingresos
extraordinarios no se sostienen.

Riesgo de reversion en calidad de activos: Aunque los indicadores de mora
mejoraron en 2T25, las provisiones sobre cartera total (4.7%) se ubican por debajo
del promedio de los ultimos dos afios. En caso de un deterioro en consumo o
PYME, el gasto en provisiones podria repuntar rapidamente.

Dependencia creciente en CDTs: Los CDTs representaron 52.4% de los
depdsitos. Aunque asegura estabilidad de fondeo, incrementa la sensibilidad al
nivel de tasas y puede afectar margenes si el ciclo de reduccion de tasas se frena
o0 se revierte.
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Resumen de Resultados financieros
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Fuente: Banco de Bogota - Investigaciones Econdmicas Accivalores

Criterios ASG

Durante el 2T25, Banco de Bogota avanzo en su agenda ASG reforzando iniciativas de
financiamiento sostenible y la integracion de criterios ambientales en su cartera de
crédito. En el trimestre destaco la colocacion de créditos verdes y el fortalecimiento
de politicas de inclusién financiera digital, alineadas con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible. Estos esfuerzos reafirman el compromiso del banco en materia climatica y
de gobernanza corporativa.

Perspectiva

Consideramos que los resultados del 2T25 evidencian una recuperacion sélida en la
rentabilidad del Banco, impulsada principalmente por la mejora en calidad de cartera y
la consecuente caida en provisiones, lo que se tradujo en un crecimiento
extraordinario de la utilidad neta. Hacia adelante, el desafio es sostener la calidad de
ingresos en un contexto de moderaciéon econdémica y posible repunte en indicadores
de mora comercial, asi como en contener la presion creciente de gastos operacionales.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A




