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SPRINT generando valor

Resumen de resultados financieros

Cementos Argos present6 resultados del primer trimestre de 2025 que demuestran
resiliencia en un contexto global complejo. A nivel consolidado, los ingresos ajustados del
1T25 alcanzaron COP$1.23 billones, lo que representa una contraccion del 6.1% a/a. El
EBITDA ajustado se situ6 en COP$258 mil millones, con una disminucion del 11.3%.

El margen EBITDA ajustado fue 21% (-121 pbs a/a), esta contracciéon se explico
principalmente por una parada bianual programada del horno en Honduras y un mercado
retador en Panama. No obstante, la utilidad neta ajustada registr6 un aumento del 7.5%,
alcanzando COP$137 mil millones, impulsada por un mejor margen neto ajustado (11.1% vs
9.7%) y excluyendo ganancias no recurrentes de la venta de Summit Materials y ajustes
por método de participacién para asegurar comparabilidad.

Produccion de cemento y concreto:

Cemento: Los volimenes ajustados de cemento disminuyeron un 6.3% hasta alcanzar
2,094 mil toneladas, influenciados por la dinamica de la demanda local y condiciones
climaticas adversas que afectaron las exportaciones

Concreto: Los volimenes ajustados cayeron un 19.4% a 522 mil m?, principalmente
debido a la transformacion del modelo de negocio de concreto en Panama.

Resultados por region:

Colombia: La regiéon continu6 con su transformaciéon operativa "De la Mina al
Mercado", enfocada en resiliencia y eficiencia. Aunque el sector vivienda mostr6o
sefales de recuperaciéon con un alza del 35% en ventas de viviendas nuevas, los
ingresos cayeron 11.8% a COPS$654 mil millones y el EBITDA disminuy6 13.4% a COP$171
mil millones, con margen ligeramente comprimido a 26.1%. Los volimenes de cemento
retrocedieron 13.5%, afectados por clima adverso y menores exportaciones, mientras
que el concreto cay6 15.5%.

Centroamérica y Caribe (CCA): La region mostré6 resultados mixtos. En
Centroamérica, los ingresos crecieron levemente (0.8%), pero el EBITDA cay6 24%,
afectado por la parada del horno en Honduras y el ajuste del modelo en Panama, donde
el volumen de concreto se desplom6 83.4%. En contraste, el Caribe tuvo un
desempefio positivo, con ingresos subiendo 12.8% y el EBITDA 19.1%, impulsado por
récords en Reptiblica Dominicana y Puerto Rico.
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SPRINT generando valor

P.O.: COP$9,700 - MANTENER

Aspectos a resaltar &

* Solido avance en la estrategia SPRINT 3.0: La compaiia continiia ejecutando su
programa SPRINT 3.0, logrando un retorno total para el accionista en délares cercano
al 380% desde su primera version. El avance respalda la confianza en el cumplimiento
de los objetivos.

Compromiso con la distribucion de valor: Se destaca la aprobacion de un dividendo
total de COP 1 billén (+71% a/a), que incluye un dividendo extraordinario proveniente
de la venta de la participacién en Summit Materials. Al considerar también la escision
del portafolio de acciones de Grupo Sura, el rendimiento por dividendo total alcanza
un 17%, permitiendo a los accionistas capturar directamente el valor de este activo.

Progreso en la reconstruccién de la plataforma en EE.UU. El avance en la
consolidacion de una plataforma de agregados orientada a la exportacion en el Caribe,
es un paso clave para reingresar al mercado estadounidense con el objetivo de generar
USD 300 millones en EBITDA anual en 3 a 5 afios.

Aspectos a mejorar 81

* Presion en margenes EBITDA: A pesar de mantener el margen por encima del 20%,
particularmente en Centroamérica, la caida fue significativa (-680 bps). Aunque se
explica en gran parte por la parada técnica programada en Honduras, recuperar estos
niveles de rentabilidad es clave.

Declive en volumenes: La compaiia experimenté una disminucion general en los
volimenes de despacho. En particular, la operacién en Panama contintia enfrentando
dificultades debido a la eliminacion del Fondo de Vivienda Social, que ha debilitado la
demanda. A pesar de las medidas de eficiencia implementadas, la recuperacion sigue
siendo un desafio, como lo evidencia la drastica caida en los volimenes de concreto en
Centroamérica (-83.4%).

Proyectos clave en marcha: Aunque evidenciamos sefiales de recuperacion en la
operacion de Colombia, los resultados financieros del pais continian mostrando
desafios importantes. Por lo tanto, estaremos atentos al avance de proyectos
importantes como Quora (COP 2 billones) y el Metro de Bogota, que contribuyen en el
negocio de concreto (>1.4 millones m3).
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Resumen de Resultados financieros

Principales indicadores Principales margenes
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Fuente: Emisor - Investigaciones Economicas Accivalores

Criterios ASG

La compaiiia menciona que fue incluida nuevamente en el indice FTSE4Good y en
el Indice Mila del Dow Jones Sustainability Index. Adicionalmente, se sefiala que
Cementos Argos fue reconocida como niimero uno en su industria en el Anuario de
Sostenibilidad 2025 de S&P Global.

Perspectiva

En el 1T25, Cementos Argos enfrenté una caida en ingresos y EBITDA, pero mostré
solidez en la utilidad neta gracias a una gestion eficiente. Destacaron avances
estratégicos y el progreso del programa SPRINT 3.0 que reafirma la efectividad de
su estrategia, demostrando capacidad para generar valor y mantener rentabilidad
pese a desafios operativos. Estaremos atentos a la evolucion de el reingreso
estratégico al mercado estadounidense mediante la consolidacion de una
plataforma para la exportacion de agregados desde el Caribe, que fortalece la
presencia internacional de la compaiiia.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2025 Acciones & Valores S.A.




